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Bevezetés

Modern fogyasztdi tarsadalmunk egyik tomegjelensége, hogy egy-
re nagyobb mennyiség( targyat (ingdt és ingatlant), egyre rovidebb
idG alatt szeretnénk megszerezni, illetve Ujabb és Ujabb szolgalta-
tasokat kivanunk folyamatosan igénybe venni. Mig a rendszervaltas
eldtt jellemzGen éveket vartunk egy-egy nagyobb érték( fogyaszta-
si cikk megszerzésére, addig a 90-es évek végétdl kezdve a bankok
hitelezési gyakorlatanak valtozasaval, a lakossagi fogyasztasi célu
hitelkonstrukciok szamanak ndvekedésével parhuzamosan a fo-
gyasztas volumene is jelentds mértékben megndvekedett. Mindez
sokszor arra 0sztonoz minket, hogy hitelt vegyink fel, vagy meg-
sporolt pénziinket gyorsan elkéltsiik. Bar a javak megszerzése
pillanatnyi elégedettséggel tolt el minket, ugyanakkor ennek az
arat gyakran komolyan meg kell fizetnlink, ha valamely sajnalatos
esemény folytan a jovében jovedelmi vagy vagyoni helyzetiinkben
kedvezétlen valtozasok kdvetkeznek be. Nyilvan nem szabad, hogy
teljesen bizalmatlanul, pesszimistan lassuk sajat jovénket, mert
akkor éppenséggel a haladas reményétdl fosztanank meg sajét
életpalyankat, ugyanakkor a realitdsok talajan mégis sziikséges
bizonyos mérv({ el6relatas gyakorlasa, igy tobbek kdzott példaul a
megtakaritasaink tudatos szervezésével. Szamos olyan élethelyzet
van ugyanis, amikor szilkségtink lehet arra, hogy megtakaritasaink
legyenek [ilyen lehet példaul akar egy gyermek sziiletése, akar a
nyugdijba vonulds). A megtakaritasok tudatos tervezése azonban
nem is olyan egyszer(i feladat, f6ként mivel igen bonyolult azoknak
a pénzligyi szolgaltatdsoknak és termékeknek a kore, amelyek
mentén ezt megtehetjiik. Jelen fogyasztovédelmi zsebkdnyv arra
hivatott szolgalni, hogy a hétkoznapi ligyletekben mar rutinos fo-
gyasztét elkalauzolja egy meglehetdsen dsszetett és bonyolult vi-
l&gba, a pénziigyek és a megtakaritasok szovevényes szabalyainak
rendszerében Utmutatdt adva a kellden tudatos dontések megho-
zataldhoz.



Gazdasagi valsag:
Kizarélag sokkhatas vagy egy Uj szemléletmod alapja?

A piacgazdasagok szamara a recesszid mar egyaltalan nem is-
meretlen fogalom. Sajnos minden konjunktura idészakot lezar
egy stagnald vagy éppenséggel recesszioval végz6dé idGszak.
Ennek a visszaesésnek a mértéke azonban korant sem mind-
egy. A recesszio egyik kirivd példaja volt a nagy gazdasagi vilag-
valsag, melynek kezdetét sokan az 1929. oktober 24-i, azdta
fekete csiitortok” névvel a torténelembe irddott naphoz ko-
tik. Megjegyzendd ugyanakkor, hogy bar a torténelemkonyvek
valdban szeretik az ilyen pontos meghatarozasokat, ugyanak-
kor a gazdasagi vildgvalsag korant sem ehhez az egyetlen nap-
hoz kéthet6 kezdetét tekintve, egy viszonylag hosszabb folya-
mat elézi meg a valsagokat. Az 1929-et megel6z6 id6szakban
is tobb jele volt mar a késdbbi valsaghelyzetnek, amely jelek
azonban nyilvanvaléan mar csak az utokor értékelése altal val-
tak valdban felismerhetdvé. llyen volt példaul a deflacio (alap-
kamatok emelését kdvetSen), illetve az Ujabb technolégiai for-
radalommal parhuzamosan a termelés magas volumene valodi
keresleti igények nélkil. A gazdasagi recesszid végil elérte
természetesen a részvénypiacot is, amely végsé soron elveze-
tett a tézsdei krachhoz, a New York-i t6zsde 6sszeomlasahoz. A
részvénypiacon kitort panikhangulat és a spekulativ befektetési
alapok bed6lése tovabb generdlta az arfolyamok zuhanasét,
amely az oktéber 29-i ,fekete kedd” bekovetkeztével tetdzott,
mintegy 40%-os arfolyamzuhanas mellett. Az amerikai gazda-
sagi buborék dsszeroppanasa pedig végsé soron magaval ran-
totta a teljes eurdpai piacot is.

Barmennyire is furcsan hangzik, de lathato, hogy a teljesen
szabad piaci verseny és a hirtelen jott technoldgiai fellendiilés
éppoly veszélyes lehet, mint a végletekig beavatkozd allam




gazdasagra gyakorolt negativ hatasai. Ezt jelzi az 1929-ben kez-
dodott gazdasagi valsag megoldasara szolgalé New Deal kor-
manyzati politika is.

A gazdasagi élet helyredllasaval ismételt konjunktira szakasz
kovetkezett, kisebb megtorpanasokkal. A legjelentGsebb valsag
1929-et kovetden 2007-ben kezdddott. A valsaghelyzet kialaku-
lasanak elsé momentuma ismételten az amerikai piachoz - a
jelzaloghitel piac problémaihoz - kothetd. Ez a probléma sem
egy hirtelen bekavetkezett allapot, hanem egy hossz folyamat
eredménye, egy pénziigyi valsagbol kirobbant gazdasagi valsag.
Az ingatlanértékesitéshez nyUjtott hitelek piaca a korabbi hirtelen
fellendiilést kdvetGen jelentds mértékben szlkilni kezdett, mi-
nek kovetkeztében a hitelintézetek a masodrend( addsok felé
fordultak, akik korabban a szigorubb hitelezési feltételek mel-
lett nem kaphattak volna hitelt. Ezzel bar id6legesen Uj piachoz
jutottak, ugyanakkor a fizetésképtelenné valt adésok szamanak
novekedésével parhuzamosan a hitelintézeti eszkozmindség
jelentés romlasa is bekdvetkezett. A keletkezG hiany pedig
robbanasszerid lancreakciot inditott el a bankok, biztositok, be-
fektetési alapok korében, amely vélsag végsé soron a pénziigyi
és az ingatlanpiacbdl kiterjedt a gazdasag tobbi agara is, illetve
az amerikai piacon kivili gazdasagokra is.

Hazankban tobb szempontbdl is érezhetéek a valsag hatasai,
igy a munkanélkiiliség volumenében, a redlbérek alakulasaban,
valamint a devizahitelesek helyzetében. Ezen tarsadalmi problé-
mak részben Gsszefliggenek egymassal, részben eltérd sullyal
érzékelhetbek. Igy nyilvanvald, hogy a leggyakrabban hallott
probléma a devizahitelesek helyzetének alakulasa, de ez fo-
gyasztdi oldalrol nyilvanvaldan a bérek alakuldsanak a kovetkez-
ménye is. Egyebekben a valsaghatasnak nem csak a fogyasztok
vagyoni korilményeiben bekovetkezett valtozasai, hanem az eh-
hez adddo kiils6 tényezdknek is szerepe van. Gondoljunk csak a



magyar kockazati felarra, amely az orszag kiilsé értékelésébdl
fakad. Mert bar errél sajnos kevés fogyasztd tud, de a devizahite-
lek esetén valdjaban nem csak a deviza arfolyamvaltozasok, de
ilyen az el6bbiekben emlitett kiils6 tényezék is meghatarozzak,
amelynek a koltségei mind-mind a fogyasztd helyzetét fogjak
végs6 soron megneheziteni.

A gazdasagi valsag a pénziigyi szolgaltatasok piacat érintéen
szamos jelentds valtozast indukalt, amelyek a késdbbiekben
akar pozitiv fejleményként is értékelhetoek lesznek. A gaz-
dasagi sokkhatas ugyanis még szigoribb hitelezési gyakor-
lathoz vezettek, amely megakadalyozza a hitelintézeti esz-
kozmindség tovabbi romlasét (habar nyilvanvaléan a piaci
szegmens keresleti oldalat csokkenti) és hosszabb tavon
a fogyasztoi tarsadalom bizonytalan helyzetét is csokkenti.
Egyebekben pozitiv fejleményként értékelhet6, hogy gondol-
kodasmadunk, fogyasztdi tarsadalmunk sziikségszerien at
kell alakuljon, a jelenbeli fogyasztasrol a jovébelire helyezve
a hangslilyt. Ezzel parhuzamosan pedig el6térbe keriilnek a
kiilonb6z6 dngondoskodasi, megtakaritasi formak. Ilyen ér-
telemben tehat azt kell mondanunk, a valsag nem kizarélag
sokkhatas, egy Ujfajta szemléletmod kialakulasahoz, egy Uj
paradigmahoz vezetd Ut kezdete is egyben.

Megtakaritasokkal kapcsolatos alapvet6 tudnivalok

2.1. A megtakaritasok jelentdsége

A hitel gyakran egyszer( és csabité megoldasnak tlinik, hogy
életiink almait megvaldsitsuk. A jovedelem mellett a megtaka-
ritas és hitel kdzotti dontések meghozatalaban a dont6 tényez6 a




jelenbeli fogyasztas és a jovdbeli fogyasztas ara kozotti varhato
kiilonbség. A legnagyobb problémét az jelentheti, ha jovedelmiink
jovBben vart ndvekedése elmarad, példaul valamilyen betegség,
munkanélkiiliség vagy egyéb nem vart okok folytan.

Nem is gondolnank, de a fogyasztdi szokasaink valtoztatasaval
jelentés eredményeket érhetiink el pénziigyi helyzetlink alakita-
saban. Mindenek el6tt fontos hangsulyozni, hogy a megtakarita-
sok jelentdsége igen is magas. Tisztaban kell lenniink azzal is,
hogy milyen megtakaritasi formak mellett donthetiink, illetve
milyen pénziigyi termékek érhetéek el, amelyek a jovedelmiink,
vagy éppenséggel a megtakaritasaink terhére koltségeket, kia-
dasokat jelenthetnek szamunkra.

A megtakaritasaink tipustél fliggéen kamatoznak vagy hozamot
biztositanak szamunkra. A kett6 kozotti legfontosabb kiilonbség
az, hogy mig a kamat értéke negativ nem lehet, azaz legrosszabb
esetben az a helyzet kdvetkezhet be, hogy a valasztott megta-
karitasi forma nem hoz annyi kamatot, amely meghaladna az in-
flacio mértékét és igy pénziink valos értéke csokken, addig a ho-
zam negativ is lehet, azaz nem megfeleld megtakaritasi forma
valasztasa esetén akar a sporolt pénziinkbdl el is veszithetiink.

A megtakaritas tulajdonképpen nem mas, mint a jelenbeli
fogyasztasunkrol torténd lemondas a jovébeli fogyasztas ja-
vara. A megtakaritasok novekedése a jovedelmek vart csok-
kenésével parhuzamosan jellemzé (példaul nyugdijas kor
el6tt), mig az életpélya kezdetén jellemz6 a jovobeli fogyasztas
terhére felvett hitel, a megtakaritasok alacsonyabb szintje.

Ne a hitel legyen az elsédleges eszkdz, amely altal kiilonboz6
javakat megszerziink, hanem térekedjlink arra, hogy minél
tobb megtakaritasunk legyen, amelyet késébb vasarlasra
fordithatunk!



2.2. Megtakaritasi forma kivalasztasa

Az Un. pénzligyi kozvetité rendszer piacok, egyének, intézmé-
nyek és szabalyok dsszefiiggé rendszere. A rendszer rendkiviil
bonyolult, tobb elembdl tevédik dssze: pénzpiac, tékepiac, biz-
tositasok és pénztarak Osszetett szovevényébdl all. Ebben az
Osszetett rendszerben helyezhetéek el az egyes megtakaritasi
formak.

A megtakaritasi forma kivalasztasa egy tobb tényezés folyamat,
amelynek soran figyelembe kell venniink szdmos szempontot:
o Eletkor és megtakaritasi forma - Eletkoronként eltéréek a
javasolt megtakaritasi formak. Eletiink legelsé szakasza-
ban, a felnétté valas rogos (tjgn megtakaritasaink tipikus
formdja a készpénz halmozasa. A fiatal felnGttkor eléré-
sével érkezik el jellemzéen a nagyobb kiadasok (tipikusan
lakashitel) id6szaka, majd a csalédalapitas. Altalaban a kozép-
korosztaly szamara nyilik meg csupan a lehetéség a nagyobb
Osszegl megtakaritasokra, mig a nyugdij elétt a hangsuly
egyértelmien a nyugdijas évekre vald felkésziilésre he-
lyezddik. A nyugdijas években elsésorban a rdvidebb futam-
idejii megtakaritasok jellemzdek.

Megtakaritas idGtartama - Megtakaritasaink id6tartama an-
nak formajatdl fiiggden rendkiviil eltérd lehet. A bankbetétek
futamideje jellemzéen rdvidebb, igy ezen megtakaritasi
formak egyben konnyen pénzre vélthatéak. Ezzel szemben
példaul az értékpapirok esetében joval szélesebb spektruma-
val talalkozhatunk a lejérati id6nek. Rovid lejaratliak a kincs-
tarjegyek (egy évnél nem hosszabb), mig példaul a kotvények
lehetnek kdzepes (1 és 5 év kozdtti) vagy hosszu lejaratiak
Ugyszintén (5 évnél hosszabb). Ugyancsak hosszu tavi meg-
takaritast jelentenek példaul az ingatlanalapok és a nyug-
dijpénztarak. Taldlkozhatunk egyébként olyan termékekkel is,
mint példaul a részvény, amelyek lejarat nélkdiliek.




¢ Megtakaritas hozama - Az egyes megtakaritasi formak varha-
t6 hozama (kamata) rendkiviil eltérd lehet, annak fiiggvényé-
ben, hogy a megtakaritas milyen futamidejl vagy éppenséggel
mekkora kockazatot vallalunk. A legkevéshé kockazatos meg-
takaritdsi format az allampapirok és a bankbetétek jelentik,
mig az érem masik oldalat a részvények jelentik.
Megtakaritas kockazata - A megtakaritasi dontéseink meg-
hozataldnak legfontosabb eleme a megtakaritasi forméaval
jaréd véarhato kockazatok megfeleld mérlegelése. A kockazatok
tobb forrasbdl is szarmazhatnak. A legkézenfekvdbb kockazati
elem a megtakaritdsainkra is hatast gyakorld inflacio.
Pénziink ugyanis hidba kamatozik, vagy termel hozamot, ha
a jovében a magas inflacio miatt kevesebb vasarléerdt jelent.
A kockazatoknak nyilvanvaléan nem csak makrogazdasagi
szintiei  értelmezhetek. A kockdzat oOnmagdban a
megtakaritasi forma jellegébdl is kdvetkezhet. Vannak ugyanis
olyan megtakaritisok, amelyek fix kamatozastak, vagy
garantalt hozamot biztositanak, igy ezek altalaban alacsonyabb
kockézattal jarnak szamunkra. Ehhez képest nyilvanvaldan
nagyobb kockazatot jelentenek a garantdlt hozamot nem
biztosit6 megtakaritasi termékek, amennyiben a hozam nagy
mérték{ ingadozasa is bekovetkezhet.

Megtakaritas likviditaésa - A likviditas ebben az esetben azt
fejezi ki, hogy a megtakaritasunk miként valthatd pénzre.
llyen értelemben annal likvidebb az adott megtakaritas, mi-
nél kevesebb raforditas mellett pénzre tudjuk valtani azt. igy
tipikusan likvidek azon megtakaritdsaink, amelyekhez bar
mikor vagy rovid futamidd leteltével hozzaférhetiink, mig
nem likvidek azok a megtakaritasok, amelyeket pénzre val-
tani csak egy hosszabb futamidd elteltével lehetséges, mert
egyébként elveszitjik a megtakaritasi formatol remélt ho-
zamot (kamatot). A kevésbé likvid megtakaritasok &ltalaban
magasabb hozammal (kamattal] kecsegtethetnek, mig a likvid
megtakaritasi formak esetében bar megmarad a pénziinkhoz
valé egyszer(ibb hozzaférhetéség lehetbsége (mobilitasal,
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ugyanakkor rendszerint a pénziink remélt jovéértékének no-
vekedése is joval kisebb mértékd lesz.

Megtakaritasok koltségei- Avalasztott megtakaritasiformaval
jard koltségek fiiggenek egyrészt attdl, hogy a megtakaritasra
szant pénzdsszeggel milyen és mennyi pénziigyi mdveletet,
tranzakcict hajtatunk végre. Masrészt objektiv kartilményekt6l
is figghetnek a keletkezd terhek (gondoljunk példaul a ka-
matado fizetési kotelezettségre). Végezetiil fliggenek a tipikus
koltségek a vélasztott megtakaritasi formatdl is. Nyilvanva-
l6an minél kevesebb koltségnem van, anndl egyszer(ibb a
dolgunk a megtakaritasaink valds értékének kalkulacidja és
megtakaritasaink tervezése soran. Példaul mig a részvények
t6zsdei tranzakcioi esetében talalkozhatunk szamlavezetési
és pénzforgalmi dijakkal, a kereskedési megbizasok dijaival
[tranzakcid &rfolyamértéken %-ban meghatarozott vagy
minimumdijai), letétkezelési és beszedési dijakkal, addig pél-
daul egy bankbetétek esetén jellemzden csak kétféle koltség
keletkezik igy tranzakcids koltségek [pl: utalds, készpénzfel-
vétel dija), illetve a szdmlavezetéshez kapcsolddd koltségek
(pl: éves dij, esetlegesen folyészamla hitel kamatail.

Banki szolgaltatasok

3.1. A bankok szerepe a pénziigyi piacon

A bankok - rendkiviil leegyszer(sitve mlkodési sémajukat -
alapvetéen kétféle tevékenységet végeznek: betétgydijtést és hi-
telnyujtast. Ebben a rendszerben a bank haszna alapvet6en az
Un. kamatmarzs, ami tulajdonképpen a kihelyezett hitelek ka-
matanak és a betétgy(ijtés soran kifizetett betéti kamatok kiilon-
bozete. Mint lathaté egyik oldalrédl a bank hitelt nydjt, masrészt
pedig maga is forrasokat gy(jt a megtakaritott pénzeinkbdl
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(vagy egyébként maga is hitelt szerez, kétvényt bocsét kil. E
rendszerben a bank képes Gsszhangba hozni a megtakarita-
sok és hitelek keresletét és kinalatét, igy optimalis méretek-
ben koordinalni az ezekhez kapcsolddd folyamatokat. Elvileg
mindezt magunk is megtehetnénk, tehat megkereshetnénk
magunk is azokat a vallalkozasokat, akiknek kolcsdnre van
szilkséglik és pénziinket ilyen formaban is kamatoztathatnank,
azonban ha redlisan belegondolunk ennek valds esélye igazan
csekély, hiszen nem valdszind, hogy a vallalkozas tékeigényének
kielégitése pontosan fedezhetné a mi megtakaritasi terveink
szabta lehet6ségeinket. Ekkor johet jol egy banki szerz6dési kon-
strukcid, hiszen a bankok segithetnek abban, hogy a termékek
kereteinek meghatarozasaval és koordinalasaval ezen igényeket
Osszhangba hozzak.

Megjegyzend6 ugyanakkor, hogy a hitelnyujtas és a betét-
gy(jtés korant sem meriti ki teljesen a bankok tevékenységi
korét. A bankok kiilonb6z6 tranzakciokat teljesitenek bizo-
nyos dijak ellenében, igy példaul gondoljunk csak a bank-
automatabol torténd készpénzfelvételre, a bankszamlak
kozotti utalasokra, vagy példaul az un. csoportos beszedési
megbizasra, amellyel egyre tobben intézik tavkozlési vagy
kozlizemi szamlaik kifizetését.

3.2. Bankbetétek

A hitelintézeteknek a tevékenységik folytatdsdhoz akarcsak a
piac tbbi szereplgjének pénzre van szilksége, hogy hatékonyan
mikodhessen. Ennek megszerzése érdekében tobbek kozott
betétek gyijtésével foglalkoznak.

Betétnek nevezik a bankndl kifejezetten kamat elérése érde-
kében elhelyezett pénzosszeget. Betétszerzddés alapjan a pénz-
intézet koteles a szerz6d6 fél altal lekdtott pénzeszkdzok utan
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kamatot fizetni és a betét 0sszegét a szerzédés szerint vissza-
fizetni. A betétek vezetése altaldban valamilyen szamlan torténik.

Egy furcsan hatd, de redlis megkozelitését véve a betét jelen-
tGségének, azt is mondhatnank, hogy a betétek esetében tulaj-
donképpen mi nyUjtunk ,kolcsont” a banknak a tevékenysége
folytatasahoz, hiszen befizetlink egy bizonyos Gsszeget, ame-
lyet aztan a hitelintézet a tevékenysége soran haszndl, példaul
akar hitel nyljtasara is. Természetesen fszabdly szerint (ez
kovetkezik a polgéri jogunk alapvet szabélyaibdl) a pénz hasz-
nalatanak ellenértéke van, amelyet maga a kamat testesit meg,
amit a bank a betétiink utan fizet.

A bankbetétnek egyébként két alaptipusat kiilonboztethetjiik
meg: a latra szolo betétet és a lekotstt betétet. Fontos figyelni
arra, hogy latra szolo betét esetében a betéti dsszeg lekstés
nélkil kamatozik, azaz a betétes rendelkezhet az elhelyezett
betéttel (igy a megtakaritas likvid). Lekotott betét esetében a
betétes pénzét meghatarozott idétartamra lekdti, majd a bank
a meghatarozott idStartam elteltével kamatot fizet. A lekdtés
nélkiil elhelyezett pénzGsszeg barmikor kamatveszteség nélkdil
felvehetd és folyamatos pénzforgalomra van lehetéség, azonban
mivel emiatt latra szoléan kamatozik, igy az ekként elhelyezett
pénzosszegre kapjuk a legkevesebb kamatot. Fontos figyelni ar-
ra, hogy a lekotés nélkiili betétjeink esetében az alacsony kama-
tozas miatt el6fordulhat olyan helyzet is, hogy megtakaritasaink
egyaltalan nem gyarapodnak, mert a felszamolt szamlavezetési
dij meghaladja a kamatbdl szarmazé nyereségeinket. Magasabb
kamatért egyébként altaldban a pénzdsszegek hatarozott idejl
lekotésére van szikség.

Amennyiben lekotott betét mellett dontlink valaszthatunk eseti
vagy folyamatos lekotés kozott. Az eseti lekotés egy alkalom-
ra szol6, igy a futamidé végén a betét lekdtése megsziinik és
nem kamatozik tovabb (vagy egyszerlen latra sz0lé betétként
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kamatozik tovabb). Folyamatos lekotés mellett t6késedd betétek
esetén a betét a futamidé végén kamatokkal egyiitt, mig nem
t6késedd betétek esetén a kamatok nélkil kerl lekdtésre (azaz
csupan az eredeti tékedsszeg kamatozik tovabb, mig a kamatok
nem kamatoznak, legfeljebb latra sz4l6 betétként).

Lekotott betétek esetében a kamat nagysaga egyébként fiigg a
betétosszeg nagysagatol és a lekotés idtartamatdl. A lekotés
id6tartama altaldban egy, kett6, harom, hat hdnap vagy legfel-
jebb egy év lehet. A lekotott betéti dsszeg kamatveszteség nélkdil
altaldban csak a lekotési idd lejartakor vehet fel. Egyébként pe-
dig eléfordulhat, hogy a bank egyaltalan nem fizet kamatot, vagy
csak a latra szol6 kamatot fizeti meg.

A betét egyébként lehet fix vagy valtozd kamatozasu, a kamat-
szamitas madja pedig lehet kiiszobds vagy savos. Tartsuk szem
elétt, hogy a valtozd kamatozasu betétek esetében a bank fen-
ntartja a kamatvaltoztatas jogat, ami értelemszer(en a kiindulé
kamatlabtol kevesebb kamat lehetdségét is magaban rejti. Az dn.
.fliggé kamatozasu betét” esetén pedig a fix és a valtozo kama-
tozas sajatos kombinacitjaval talalkozhatunk, amely esetében a
betétben elhelyezett 6sszegre fizetnek egy minimalis kamatot,
a kamat nagyobb része pedig egy elére meghatarozott jovébeli
feltétel fliggvénye.

A fogyasztéra nézve altalaban a legelényGsebb a fix kamatozasu
kiisz0bts szamitdsi modu kamatozas. Kiiszobds kamatozas
esetén meghatédrozott dsszeghatdr felett a betét teljes dsszege
a meghatarozott kamattal kamatozik, a fix kamatozas pedig a
valtozd kamatozassal szemben a rendkiviili kdrilmények miatti
jelentds kamatcsokkenés kockazatét zarja ki. Sdvos kamatozas-
nal egyébként az adott Gsszegsavra meghatarozott kamat jar az
adott savba es6 pénzosszegre.
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Devizabetétek esetében a kamatfeltételek mellett érdemes
szamolnunk az arfolyam lehetséges valtozasaira is a szerzé-
dés alairasa eldtt! Az arfolyamvaltozas folytan ugyanis a ka-
matvaltozastol fiiggetleniil is keletkezhet nyereségiink vagy
éppen veszteségiink.

A fogyasztok védelme érdekében tobb garancidlis jellegl
szabaly is megalkotasra kertiilt:

¢ A hitelintézetnek Uzletszabalyzataban az egyes altala
kinalt betéti szerzodések esetében rogzitett kamatsza-
mitasi modszeren kiviil az egységesitett betéti kamatlab
mutatét (a tovabbiakban: EBKM) is ki kell szamitania.
Az EBKM szamitasa minden banknal egységes modon
torténik. Eldfordulhat, hogy a hitelintézet altal megjeldlt
EBKM magasabb, mint a hitelintézet altal meghirdetett
éves betéti kamatlab, mert mig a kamatlabakat altalaban
360 napra vetitve allapitjdk meg, addig az EBKM 365
napra vonatkoztatva mutatja a varhaté kamatokat.
Valamennyi hitelintézet koteles belépni az Un. Orsza-
gos Betétbiztositasi Alap tagjai kozzé. Az OBA jelen-
tésége abban mutatkozik meg, hogy a kartalanitasra
jogosult személy részére a befagyott betét toke- és
kamatosszegét illetéen személyenként és hitelin-
tézetenként osszevontan legfeljebb Otvenezer eurd
Gsszeghatarig forintban kartalanitast fizet. Az OBA altal
nyUjtott biztositdas a betétek szamatol és pénznemétol
fiiggetleniil kiterjed minden olyan betétre, amelyet 1993.
junius 30-ig jogszabalyban vallalt allami garancia, illet-
ve allami helytallas nélkiil, valamint 1993. junius 30-at
kovet6en allami garancia nélkiil az Alapban tagsaggal
rendelkez6 hitelintézetnél helyeztek el. A kartalanitas
kifizetése soran az OBA a kartalanitds kezdd napjat
megel6z6 napon érvényes MNB devizaarfolyamon at-
szamitja forintra és a betétes betétje utan az igy kapott
forintban meghatarozott osszegig fizet kartalanitast. A
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betétbiztositas egyébként kiterjed a betéti kamatokra is,
ami azonban nem jelenti azt, hogy az dtvenezer eurds
Osszeghatar feletti kamatok kiilon keriilnének medfi-
zetésre. Ebbdl a szempontbdl tehat azt kell mondanunk,
hogy az 6tvenezer eurds kifizetési limit tehat az abszolut
kifizetési hatardsszegnek tekinthetd.

Szempont Latra szol6 betét Lekotott betét

Likviditas A megtakaritas likvid, A megtakaritas kevéshé
minek kovetkeztében likvid, igy érdemes
sziikség esetén pénziink alaposan mérlegelniink
konnyen hozzaférhetd. azt, hogy pénzlinkre nem

lesz-e sziikséglink a kozeli
jovében.

Kockazat A megtakaritasi formaban rejlé kockazat szintje
4ltalaban alacsony, biztos megtakaritasi lehetdséget
jelenthet.

Futamido A megtakaritas rovid futamidejd, igy amennyiben
pénziinket nem tudjuk hosszabb id6re lekotni, vagy
gyakrabban valtoztatjuk a megtakaritasi format, dgy
megfeleld valasztas lehet.

Kamat Alacsony kamatozas a Altalaban az inflacio
megtakaritas eredménye, | mértékét meghaladd
igy nagyobb Gsszegl kamatozas vérhatd a
jovobeli értéket ne varjunk. | megtakaritastol.

Koltségek A megtakaritasi formaval jaro koltségek rendszere
4ltaldban atlathatd, de igy is gondos tajékozddast igényel.

3.3. Az 6rok dilemma: Hitel vagy megtakaritas?

3.3.1. A hitel és kolcson elhatarolasa

Mindenek el6tt kiilonbséget kell tenniink a hétkoznapokban
gyakran szinonimaként haszndlt hitel és kolcson kozott. Bank-
hitelszerzédéssel a pénzintézet arra vallal kotelezettséget, hogy
jutalék ellenében meghatdrozott hitelkeretet tart a masik szer-
z6d6 fél rendelkezésére, és a keret terhére a szerzddésben
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meghatarozott feltételek megléte esetén kdlcsonszerzédést
kot, vagy egyéb hitelmiveletet végez. Kolcsonszerzddés alap-
jan pedig a pénzintézet vagy mas hitelezd kételes meghatarozott
pénzisszeget az adds rendelkezésére bocsatani, az adés pedig
koteles a kolcson dsszegét a szerzédés szerint visszafizetni.

Osszegezve tehdt a hitelszerzédés jogi értelemben csak a hitel-
keret fenntartasat jelenti, mig a tényleges pénzosszeg folyosita-
sanak alapja maga a kdlcsonszerzédés.

3.3.2. A hitelekral roviden

Fontos szem el6tt tartanunk, hogy maga a hitel nem megtaka-
ritds, még ha a pénziink hirtelen gyarapodhat egy-egy kolcson
folytan. A kolcson nyilvan nem jelenti azt, hogy a valdsagban a
pénziink jovéértéke gyarapodna. S6t azt kell, hogy mondjuk a
jelenbeli fogyasztasunk javara mondunk le a jovében megszer-
zendd vagyoni javaink terhére. Ilyen értelemben ha nem szik-
séges feltétele valamely javak megszerzésének a hitel, Ggy min-
denképpen pazarlas, amelynek koltségei a jovobeli fogyasztasi
lehet6ségeinket fogja csokkenteni.

Természetesen vannak olyan élethelyzetek, amikor nincs mas
lehetdséglink a haladasra és a boldogulasra, mint hitelhez fo-
lyamodni (tipikusan példaul a palyakezddk esetében). Azonban
alternativdk ebben az esetben is vannak, igy az el6z6 példanal
maradva megtakaritasi lehetéségként a hitel mellett gondolha-
tunk példaul a lakaselGtakarékossagra.

Bar nem megtakaritasrol van sz hitelszerz6dések megkatése
esetén, ugyanakkor mégis érdemes roviden szamba venni, hogy
milyen hitelkonstrukciokkal taldlkozhatunk a piacon. Ebben
nyUjthat segitséges az alabbi tablazat attekintése.
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Tipikus
szerzodési
konstrukciok

Alapveto jellemzok dsszefoglalasa

Aruhitel

Azt kell, hogy mondjuk ez a konstrukcio a leg-
szélesebb korben hozzaférhet6 fogyasztasi hitel,
amelyet egy vagy tobb aru egyideji megszerzésére
vehetiink igénybe. Fontos figyelni a hitel esetében a
THM-re ugyanis ez rendkiviil eltér lehet. Az alacsony
THM esetén is lehetnek a hitelnek buktatdi, igy tipiku-
san, hogy a kedvezményes konstrukcié csak nagyon
rovid futamidd esetén, vagy csak a hitel meghatarozott
részére érvényes.

Folyészamla
hitel

A folydszamlankon meghatarozott hitelkeret
rendelkezésre allasat biztositja a bank. A gya-
korlatban ez tulajdonképpen azt jelenti, hogy a
folydszamlank egyenlege negativ is lehet, amikor is
a bank a rendelkezésre all¢ hitelkeretiink terhére
teljesiti az altalunk kezdeményezett kifizetést. A

pénz hasznalatanak ellenértékét, a kamatot minden
esetben meg kell fizetniink, tehat ha nem szikséges
a hitelkeretet lehetleg ne haszndljuk ki. Fontos tudni,
hogy amennyiben a szamlara befizetés érkezik, gy a
pénzosszeg elsédlegesen a hitel torlesztésére keril
felhasznalasra.

Hitelkartya
szerzddés

A hitelkértya hasznélatahoz a vasarlasaink soran a
bank egy hitelkeret terhére kezdeményezésiinkre
kolesont nydjt nekiink. A hitelkartya hasznélatanak
eldnye, hogy a bank pénzét kamatmentesen hasznal-
hatjuk néhany hétig, amennyiben a visszafizetés
feltételeit pontosan betartjuk. Fontos azonban figyelni
arra, hogy a felhasznalt hitelkeret teljes 6sszegének
visszafizetésérél érdemes a tiirelmi id6szak végéig
gondoskodnunk, mert ennek elmulasztasa esetén

a bank igen magas hitelkamatot kezd felszamolni

a vasarlas idépontjatol. A hitelkartyaval torténd
4ltaldban magas dija van és a bank a tranzakcio
napjatol kezdve hitelkamatot szamithat fel.
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Jelzalog
hitelek

A jelzaloghitelek legelterjedtebb megjelenési

forméja a lakossagi hitelezés terén a lakaskdlcson.

A lakaskolcson fedezetét képezi a jelzalog targya, az
ingatlan. Ingatlanra vonatkoz jelzalogjog alapitasahoz
az erre iranyuld szerzédésen feliil a jelzalogjognak az
ingatlan-nyilvantartasba valo bejegyzése sziikséges.
Jelzdlogjog esetén a zalogtargy a zalogkdtelezett birto-
kaban marad, aki jogosult a dolog rendeltetésszeri
hasznalatara, hasznositasara, kdteles azonban annak
épségét megGrizni. Amennyiben nem tudjuk fizetni

a tartozasunkat, Ugy a bank kovetelése erejéig a
zalogtargybol kereshet kielégitést. A jelzaloghiteleknek
természetesen nem a lakashitelek jelentik az egyetlen
megjelenési formajat. A jelzaloghitel lehet akar

nagyon hosszu futamideji szabad felhasznalasu hitel
is (ezek eldnye a személyi kolcsonhoz képest, hogy

a biztositékként funkcionald zalogjog miatt a bank
kockazatanak csokkenésével kedvezébb kondicidkat
biztosit).

Személyi
kdlcson

Elénye, hogy szabad felhasznalasu hitel, igy a bank
nem vizsgalja azt, hogy mire fogjuk a kért pénzt
kolteni. Emiatt természetesen a konstrukcié a bank
szadmara is nagyobb bizonytalansagot jelent, emiatt

a fizetendé kamat is magasabb lesz. A személyi
kéleson tehat céljaban (az aruhitelekkel szemben) nem
konkrétan meghatérozott aru megszerzésére iranyul,
hanem pénzt kapunk kézhez. A futamidd eltéré lehet,
azonban dltalaban jéval hosszabb, mint az aruhitelek
esetében.

A 2010. jinius 11-t6l teljes egészében hatalyba lépd, a fo-
gyasztonak nyuijtott hitelrdl szolo 2009. évi CLXII. torvény a
bels6 piacon maximum harmonizalt szabalyok mentén hata-
roz meg tobb fontos szabalyt, igy példaul elallasi jogot bizto-
sit a fogyaszto szamara (14 nap alairastél, ha volt megfelelé
tajékoztatas), az eldtorlesztés pedig alanyi jogga valik (1évnél
rovidebb max. 0,5%-a az el6torlesztett sszegnek, 1 évnél
hosszabb 1%, jelzaloghitel 2% ).
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Fontos tudni, hogy a gyakran hangoztatott teljes hiteldij mu-
taté (THM] sem tartalmaz minden kdltséget. A THM szami-
tasanal ugyanis nem vehetd figyelembe az un. prolongalasi
koltség (hitel futamideje atiitemezésének koltségei), a kése-
delmi kamat, az egyéb olyan fizetési kotelezettség, amely
a szerzodésben vallalt kotelezettség nem teljesitésébal
szarmazik, a biztositasi és garanciadijak, az atutalasi dijak.

Minden esetben, amikor hitelszerzodést kotiink, gondoljuk

végig az alabbiakat:

¢ A pénzt nem ingyen kapjuk, a hasznalat arat komolyan
meg kell fizetniink.

* Ha nincs pénziink alapvet6 termékek megvasarlasara sem,
ne vegyiink fel lehetéleg hitelt, még ha kapunk se, mert
konnyen végelathatatlan adéssagspiralba kertiilhetiink.

¢ Ha a hitelfelvételt kdvetden javul anyagi helyzetiink, ha-
bar lehetéség van ra, ugyanakkor érdemes az el6tor
lesztéssel, valamint a végtorlesztéssel vigyazni, ugyanis
a bank erre az esetre is jelentds dijakat szamolhat fel.

Befektetések

4.1. Befektetések ,alapelvei”

Ha pénziink befektetése mellett dontiink, szamos dolgot kell fi-
gyelembe venniink, mert egyébként konnyen pérul jarhatunk.
Hangsulyozzuk ismételten, hogy a befektetések hozama nem
csak pozitiv lehet, de szerencsétlen esetben akar el is veszithet-
juk gondosan gy(ijtogetett pénziink egy részét.

Miel6tt befektetéseink gyarapitdsaba kezdenénk érdemes né-
hany kiemelkedden fontos alapelvet elsajatitanunk, amelyeket
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minden kdrilmények kozott szem el6tt tartanunk. A legfonto-
sabb, hogy mielétt egy csabitdnak t(nd ajanlatot elfogadnank,
gondosan mérlegeljik mibe fektetjlik pénziinket, kérjiink tcbb
helyrél is ajanlatot és hasonlitsuk Gssze azokat. Ugyancsak fon-
tos alapelv, hogy pénziinket soha ne egy megtakaritasba fek-
tessiik be, hanem osszuk meg tobb megtakaritas kozétt (lehet,
hogy igy csokken a remélt hasznunk, azonban csokken a negativ
hatasok lehetséges kedvezitlen kovetkezménye is). Végil az
el6bbibdl kovetkez6 modon allitsunk kockazati preferencia-sor-
rendet a megtakaritasi termékek kozétt és ez alapjan hozzunk
meg a végs6 dontéstinket. Alacsonyabb kockazat megtakaritasa-
inkat kevésbé noveli, de szdmos almatlan éjszakat megspdrol-
hat nekdnk.

Ehhez nélkiilozhetetlen a befektetéseink tervezése soran a ren-
delkezésre allé informaciok gondos attekintése. A rendkiviil ki-
magaslo ajanlatokat érdemes kritikusan szemlélni. ElGérzetekre
pedig soha ne hagyatkozzunk, megtakaritasi dontéslink pontos
adatokon, elemzéseken alapuljon, szlikség esetén pedig kérjlik
ki szakemberek tanacsat.

4.2. Befektetési alapok, befektetési jegyek
4.2.1. Befektetési alapok tipusai és miikddése

A befektetési alap egyfajta vagyontdmeg, amelyet a befekteté-
si alapkezel6 a befektetSk ltaldnos megbizasa alapjan, azok
érdekében kezel. Ez a vagyontémeg Ugy jon létre, hogy a be-
fektet6k pénzét dsszegylijtik. Az igy létrejové vagyontomeget
fektetik be elére meghatarozott elvek szerint. Tobbféle befekte-
tési alaptipust kiilonboztethetiink meg, amelyeket az alabbi tab-
(4zat Gsszegez.
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zartkorii befektetési alap

nyilvanos befektetési alappal

csupan a befekteték egy megha-
tarozott kdre szamara kerl
létrehozasra

barki szamara hozzéférheté
befektetési forma.

nyilt végl befektetési alap

zart végi befektetési alap

visszavalthatd befektetési jegyek
kertilnek folyamatos forgalma-
zasra

futamid6 lejaratanak kivételével
vissza nem valthato befektetési
jegyek keriilnek kibocsatasra

A befektetési alapok mikodése egy tdbbszereplds folyamat.
MUikadik ugyanis minden egyes esetben egy alapkezel, amely
létrehozza a befektetési alapot, illetve meghozza a befekteté-
sekkel kapcsolatos tényleges dontéseket. Az értékpapiriigyle-
tek technikai lebonyolitasat az Un. letétkezeld végzi, ugyanis az
alapkezel6 nem rendelkezhet kdzvetlenil az alap eszkozei felett.
Végl pedig a forgalmazok azok, akik a befektetSkkel kozvetlen
kapcsolatba kerilnek.

Feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések
meghozatala, végrehaijtasa és adminisztralasa, tovabba
a befektetdk tajékoztatasa. Az alapkezel6 az alap
szamara értékpapirszamlat nem vezethet, igy koz-
vetleniil nem rendelkezhet az alap eszkozei felett, e
feladat a letétkezel6 bankra harul.

Alapkezelé

Letétkezeld A letétkezeld bank legfontosabb feladata az alap
eszkozeinek 6rzése, az értékpapiriigyletek technikai
lebonyolitasa, az alap nettd eszkozértékének megalla-

pitdsa és kozzététele.

Forgalmazék | Feladatuk a befektetési jegyek forgalmazasa, a befek-

tet6k informacidkkal, tdjékoztatokkal vald ellatasa.

A pénz 6sszegy(jtése a befektetési alapba befektetési jegyek
kibocsatasan keresztiil valésul meg. A befektetési jegy ér-
tékpapir. A befektetési jegy a befektetési alap nevében so-
rozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztosito, at-
ruhazhato értékpapir. Egy befektetési alap nevében egy vagy
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tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton beliil azonos névér-
tékli és azonos jogokat megtestesité befektetési jegyek bo-
csathatok ki. Az egyazon alapon beliili befektetési jegy soro-
zatok a felszamitott dijak, koltségek, jutalékok mértékében,
a befektetési jegyek névértékében, a forgalomba hozatal
pénznemében a forgalomba hozatal médjaban, a forgalomba
hozatal és a forgalmazas helyében, az értékesitheté mennyi-
ség minimumaban, a tékendvekmény és a hozam megalla-
pitasanak és kifizetésének szabalyozasaban kiilonbézhetnek
egymastal.

4.2.2. Befektetési alap kivalasztasa

Szamos befektetési alap tipussal talalkozhatunk a pénziigyi pia-
con, igy feltétlenlil sziikséges, hogy elvarasainknak és lehetdsé-
geinknek megfelelden valasszunk.

A pénzpiaci alap, alacsony kockazatl bankbetétekbe, allampapi-
rokba fekteti be rendelkezésére all6 vagyontdmeget, a portfolio-
ban lév6 eszkozok atlagos hatralévo futamideje nem haladja meg
az 1 évet (Un. likviditasi alapok esetében a 3 hdnapot).

A kotvény alapok esetén a portfélidban tulnyomo részt hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok vannak (dllampapir, vallalati
kdtvény), amelyek atlagos futamideje révid kétvény alapok ese-
tében 1-3 év, hosszu kdtvény alapok tobb mint 3 év.

Részvényalapok esetén a portfoli nagyobb részét részvények
képezik (részvénytilsulyos alapok esetében a portflio 70-90%-
at, mig tiszta részvényalapok esetében a portfolio legalabb 90%-
at).
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Tipikus befektetési alapok I.

Szempont

Nyiltvégii
pénzpiaci alap

Nyiltvégii
kotvény alap

Nyiltvégii
részvény alap

Likviditas

A megtakarias
likvid, pénziinkhdz
konnyen hozza-
férhetink.

A megtakaritas kevésbé likvid, igy
érdemes alaposan mérlegelniink
azt, hogy pénziinkre nem lesz-e
sziikségtink a kozeli jovében.

Kockazat

A megtakaritasi
formaban

rejlé kockazat
szintje altalaban
alacsony, biztos
megtakaritasi
lehetdséget
jelenthet.

A megtakaritas
kockazata
kozepes szintd,
igy megtakaritasi
dontéseink
soran mar gon-
dosabban kell
mérlegelniink.

A megtakaritasi
formaban rejlé
kockézat magas
lehet, igy csak
abban az eset-
ben vélasszunk,
ha megtakarita-
saink esetleges
elvesztése

sem jelenthet
szamunkra
problémét.

Futamido

A megtakaritasi fo
visszavalthatoak a

befektetési jegyek.

rmanak nincs lekotési ideje, barmikor

Alacsony hozam
a megtakaritas
eredménye, igy
nagyobb Gsszegl
jovGbeli értéket
ezen megta-
karitasoktol ne
varjunk.

Altalaban az
inflacio mértékét
meghaladd
hozam varhaté a
megtakaritastol.

A megtakaritasi
formatdl varhato
hozam rendkiviil
magas is lehet.

Koltségek

A megtakaritasi forma koltségtényez6i Gsszetettek lehet-
nek, alapos koriiltekintés szilkséges a varhaté jarulékos
koltségek felmérése soran.

A vegyes alapok portflidjaban vegyesen szerepelnek (mint ahogy
az elnevezésébbl is kovetkezik) részvények és kotvények is. Kb. 30-
40%-os aranyban jelennek meg a részvények.

Az ingatlanalap a pénziinket ingatlanok véasarlasara forditja. Az in-
gatlanalapok az ingatlanokon kiviil legfeljebb allampapirok és bank-
betétek vasarlasara fordithatja a rendelkezésre allé vagyontomeget.
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Tipikus befektetési alapok Il.

Szempont Nyiltvégii Zartvégii Zartvégii

vegyes alap ingatlan alap részvény alap

Likviditas A megtakaritas A megtakaritas nem likvid, pénziinkhdz
kevésbé likvid, nehezebben juthatunk hozz3, igy
igy érdemes érdemes gondosan mérlegelni azt,
alaposan mérle- | hogy ezen megtakaritasi forma mellett
gelniink azt, hogy | dontiink-e.
pénziinkre nem
lesz-e sziiksé-
guink a kozeli
jovében.

Kockazat A megtakaritas A megtakaritasi formaban rejld koc-
kockazata koze- kézat magas lehet, igy csak abban az
pes szintd, igy esetben valasszunk, ha megtakaritasa-
megtakaritasi ink esetleges elvesztése sem jelenthet
dontéseink soran | szamunkra problémat.
mér gondosabban
kell mérlegel-
niink.

Futamido A megtakaritasi A megtakaritasi forma futamideje
formanak hosszd, igy pénziinkhdz csak hosszabb
nincs lekdtési idétartam elteltével férhetiink hozza,
ideje, barmikor vagy ezt megel6zéen nem érdemes.
visszavalthatdak
a befektetési
jegyek.

Hozam A megtakaritasi formatdl varhaté hozam rendkiviil magas
is lehet.

Koltségek A megtakaritasi forma koltségtényezGi Gsszetettek lehetnek,
alapos koriiltekintés szikséges a varhatd jarulékos koltségek
felmérése soran.

Specidlis alapok az un. eserny6alapok és az indexalapok. Az
eserny6lap nem kozvetlenil értékpapirokba, hanem mas
befektetési alapokba fekteti be a rendelkezésre allo tokét. Az
indexalap pedig olyan befektetési alap, amely portfélidjanak
Osszetétele az alap miikodése soran megegyezik valamely
piaci index (példaul: BUX) dsszetételével.
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4.2.3. Befektetési jegyek hozama

Amig a betétek esetében a kamat, addig befektetések esetében
a hozam a megtakaritdsunk eredménye. A hozam magaba fog-
lalja a kamatjovedelmet, az arfolyamnyereséget vagy éppenség-
gel veszteséget, illetve az osztalék dsszegét is.

A befektetét a tulajdonaban lév6, adott sorozatba tartozo
befektetési jegy mennyisége utdn az alap kezelési szabdlyzata
szerint az adott sorozatra esé felosztott hozam olyan arényban
illeti meg, ahogy befektetési jegyei dsszesitett névértéke a ho-
zam felosztasakor az adott sorozatban forgalomban lévé be-
fektetési jegyek Osszesitett névértékéhez viszonyul.

Az alap nettd eszkozértékének meghatarozasahoz az alap esz-
kozeinek piaci értékébdl levonasra kerlilnek az alapot terheld
kotelezettségek, illetve hozzdadasra kerlilnek az alap kdvete-
lései. A nettd eszkdzértéket pedig elosztjgk a befektetdk tulaj-
dondban lévé befektetési jegyek szamaval, igy jutunk a teljes
alapbdl egyetlen befektetési jegyre jutd vagyon aktudlis piaci
értékéhez. A felosztott hozam pedig igy tulajdonképpen a befek-
tetési alap t6kendvekményének azon része lesz, amelyet a be-
fektetési alapkezel6 a kezelési szabalyzat szerint a befektetési
alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles
kifizetni.

Vannak t6ke és hozamgarantalt alapok is, amelyek esetében
a befektet6 tokéje, esetleg valamilyen 6sszegli nyeresége
garantalt, igy a rossz tézsdei szereplés negativ hatasai csok-
kenthetdek, érdemes lehet ezt is szem elétt tartani.
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4.3. Részvények

4.3.1. Részvények kibocsatasa, forgalomba hozatala

A részvény egy tagsagi jogokat megtestesitd, névre szolo,
névértékkel rendelkez6 forgalomképes értékpapir. A forgalom-
képesség abban testesiil meg, hogy a részvény fészabaly szerint
szabadon atruhazhato.

A részvények kibocsatasanak legfébb indoka, hogy a vallal-
kozadsok miikodésének megkezdésére pénzligyi forrasokra
van sziikség. Kisebb vallalkozasok tobbnyire a tagok altal szol-
galtatott torzstkével, illetve banki hitelekkel kezdik meg te-
vékenységiiket. Nagyobb volumen( tevékenység folytatasahoz
azonban ennél joval nagyobb t6kére lehet sziikség. Ez biztosit-
hato példaul részvénytarsasag alapitasaval és részvények kibo-
csatasaval is.

A részvények a tarsasagnak forrasokat a részvény megszerz6i-
nek tagsagi jogokat fognak eredményezni (mintegy a tarsasag
tagjai leszilink azéltal, hogy a mlkddéshez szilkséges alapt6két
fedez6 részvényhez jutunk).

A részvények a befektetdkig, azaz a részvények tulajdonosaig
kozvetit6kon keresztil jutnak el. A kozvetiték a kibocsatd és
a befektet6 kozotti tényleges adasvétel megvaldsuldsaban
mikodnek kozre, mivel a befektet6k kdzvetlenil nem vasarol-
hatnak a t6zsdén részvényeket. A kdzvetitd szerepét egyébként
kizérolag engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozasok
(brokercégek] tolthetik be.
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Részvénytarsasag a részvények kibocsatasa tekintetében
nyilvanosan vagy zartkor(en mikddhet. A nyilvanosan mi-
kodo részvénytarsasagok részvényei bevezethetéek a tozs-
dére. A tozsde a nyilvanosan kibocsatott értékpapirok hiva-
talos kereskedési platformja. A tozsdére valo felkeriilés a
forrasgyljtés megfeleld alternativija lehet a vallalkozasok
szamdra.

Gondosan mérlegeljiik, hogy melyik piaci szerepl6 részvé-
nyeibe fektetjik pénziinket, a hirtelen arfolyamndvekedés
vagy zuhands nem minden esetben tiikrozi a valds piaci
viszonyokat!

4.3.2. Névérték, kibocsatasi érték, részvénykonyv

A részvényekkel kapcsolatban azon tdl, hogy mi is konkrétan a
részvény, tisztazni kell még néhany alapvetd fogalmat. Ilyen fo-
galom a névérték, a kibocsatasi érték és a részvénykonyv.

A névérték a részvénytarsasag alaptokéjének egy részvényre
esd hanyadrésze (az Gsszes részvény névértéke tehat egyenld
az alapt6kével). A névértéktSl megkiilonbdztetendd a kibocsatasi
érték. A kibocsatasi érték a névérték feletti dsszeget jelenti, azaz
a névérték feletti kibocsatasi érték mindig az alaptékén felili va-
gyona lesz a részvénytarsasagnak.

A részvénytarsasag igazgatosadga vagy megbizottia a részvé-
nyesrél, ideértve az ideiglenes részvény tulajdonosat is, rész-
vénykdnyvet vezet, amelyben nyilvantartja a részvényes, illetve a
részvényesi meghatalmazott nevét (cégét) és lakohelyét (székhe-
lyét), részvénysorozatonként a részvényes részvényeinek, ideig-
lenes részvényeinek darabszamat (tulajdoni részesedésének
mértékét), valamint egyéb, torvényben és a részvénytarsasag
alapszabalyaban meghatarozott adatokat. A részvénykanyv nyil-
vanos, abba barki betekintést nyerhet.
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4.3.3. Részvényfajtak

A részvényeknek tobb fajtdjaval is talalkozhatunk a tékepiacon,
igy a részvény lehet torzsrészvény, els6bbségi részvény, dolgo-
z6i részvény, kamatozo részvény és visszavalthatd részvény.
Egy részvényfajtan belil tobb részvénysorozat bocsathatd ki. Az
azonos tartalmu és mérték( tagsagi jogokat megtestesitd rész-
vények mindslilnek egy részvénysorozatnak. Az egy sorozatba
tartozo részvények névértéke és eldallitasi modja nem térhet
el egymastol.

Rész- Alapvetd jellemzok

vényfajta

Torzs- Nem kapcsolddik hozza kiilonleges tagi jogosultsag, tehat

részvény | tulajdonképpen Ugy is mondhatnank, hogy ez a részvények
alapfajtaja.

Elsdbb- Az els6bbségi részvényfajtan belul a részvények kilonb6zd

ségi Un. részvényosztalyokba tartozhatnak, egy részvényosz-

részvény | talyon belil pedig eltéré tartalmui és mérték tagsagi
jogokat megtestesit részvények kertilhetnek kibocsatasra.
Az eltérd tartalom és mérték megjelenése tobbféle lehet
(osztalékelsGbbség, részesedés elsdbbsége, a szavazati
joggal sszefiiggs elsGbbség, vezet tisztségviseld vagy
felligyeldbizottsagi tag kijelolésére vonatkozd elsébbséget,
valamint elévasarlasi jogot és torvényben meghatarozott
egyéb elsébbségi jog).

Dolgozéi | A dolgozdi részvény a részvénytarsasag alapszabalya
részvény | rendelkezéseinek megfelelSen a részvénytarsasagnal teljes
és részmunkaiddben foglalkoztatott munkavallalok szamara
ingyenesen vagy kedvezményes aron kibocsatott részvény.

Kamatozé | A kamatozd részvény specialitdsa, hogy tulajdonosat a rész-
részvény | vény névértéke utan a részvényen feltiintetett médon szami-
tott kamat illeti meg. A kamatozé részvény tulajdonosat a
kamaton fellil egyébként a részvényhez fliz6d6 valamennyi
jog megilleti, ideértve az osztalékhoz vald jogot is.

Vissza- Olyan részvény, amely alapjan a részvényre a részvénytar-
valthaté | sasagot vételi jog vagy a részvényest eladasi jog illeti
részvény | meg, az alapszabalyban meghatérozott feltételek szerint.
Kibocsathato olyan visszavalthaté részvény is, amely mind a
vételi, mind az eladasi jogot megtestesiti.
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4.3.4. A részvények hozama

A részvény egyrészt a kibocsaté részvénytarsasag oldalardl for-
ras, mig a részvényes oldalardl befektetés. A részvény befek-
tetési jellege abbdl kdvetkezik, hogy az Uzleti év soran elért
hasznabdl a kibocsatd részvénytarsasag osztalékot fizethet (a
részvényest a részvénytarsasagnak a feloszthato és a kozgy(ilés
altal felosztani rendelt eredményéb6l a részvényei névértékére
jutd aranyos hanyad, Un. osztalék illeti meg), illetve a részvények
adasvételével arfolyamnyereséget lehet elérni.

Osztalékra egyébként az a részvényes jogosult, aki az oszta-
lékfizetésrdl donté kozgy(ilés idGpontjaban a részvénykonyvben
szerepel, kivéve, ha az alapszabaly ettdl eltérd idpontot hataroz
meg.

Azt hogy mennyi osztalékot és arfolyamnyereséget remélhet
a részvényes, szamos gazdasagi tényez6 mellett az érintett
cég miikddése, piaci pozicidjanak és jovoképének alakulasa
egylittesen hatarozza meg. Tobbek kozott ebbdl is kdvetkezik
a részvények igen jelentds kockazata.

4.4, Kotvény

A kotvény névre sz6l6, hitelviszonyt megtestesitd kdzepes vagy
hosszU lejaraty értékpapir. A kdtvényben a kibocsété arra ko-
telezi magat, hogy az ott megjelolt pénzosszegnek az elére meg-
hatarozott kamatét vagy egyéb jutalékait, valamint az altala val-
lalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a
kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak a meg-
jelolt id6ben és maddon medgfizeti, illet6leg teljesiti.
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Kétvényt bocsathat ki az allam, a Magyar Nemzeti Bank, dnkor-
manyzatok, nemzetkozi szervezet és minden olyan kiilfoldi szer-
vezet, amely sajat joga alapjan kotvény kibocsatasara jogosult,
jogi személyiséggel rendelkezé gazdalkodd szervezet, illetve a
jogi személyiséggel rendelkezd kiilfoldi gazdalkodd szervezet
fioktelepe (vallalati kotvények). A kibocsatas lehet nyilt-, illetve
zartkor( (utébbi esetben a kibocsatd adott befekteti kort keres
meg a kotvényekkel).

A kotvény atruhdzhato, az atruhazassal a kotvénybdl eredé va-
lamennyi jog atszall az Uj kétvénytulajdonosra. A kotvény atru-
hazasat egyediil torvény, kormanyrendelet vagy maga a kibocsa-
to korlatozhatja. Fontos ugyanakkor tudni, hogy a kdtvénynek a
korlatozasba (itkoz6 atruhdzasa semmis.

A véllalati kétvény kamatozasa lehet a futamidd alatt fix vagy
valtozo, esetleg a kett6 kombinacidja. A valtozé kamatozasu kot-
vények esetén kiilonbdzd gazdasagi valtozok fliggvénye a kamat.
Allamkatvény 3, 5, 10 és 15 éves futamidével kibocsétasra keriild
fix kamatozasU értékpapir. Az dllampapir elénye, hogy alacsony
kockazattal jaré megtakaritasi forma (éppen emiatt azonban

alacsonyabb kamatozasra szamithatunk).

A kotvényen alapulé kovetelés egyébként a kibocsatéval szem-
ben nem éviil el, igy eltérve a polgari jog altalanos eléviilési ideje-
ként szerzédésekkel kapcsolatos kdvetelések érvényesitésére
nyitva allo 5 éves id6tartamtol.
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Szempont

Allamkétvény

Vallalati kotvény

Likviditas

A megtakaritas kevésbé likvid, igy érdemes alaposan
mérlegelniink azt, hogy pénziinkre nem lesz-e sziik-

ségiink a kozeli jovében.

jaré koltségek rendszere
altalaban atlathato, de igy
is gondos tajékozodast
igényel.

Kockazat A megtakaritasi formaban | A megtakaritasi formaban
rejlé kockazat szintje rejlé kockazat magas lehet,
altaldban alacsony, biztos igy csak abban az esetben
megtakaritasi lehetdséget | vélasszunk, ha megtaka-
jelenthet. ritasaink esetleges

elvesztése sem jelenthet
szamunkra problémat.

Futamidé A megtakaritasi forma A megtakaritasi forma
futamideje hosszd, igy kozepes futamidejli, igy
pénzlinkhdz csak hosszabb | pénziinket hosszabb ideig
idGtartam elteltével mellézniink kell.
férhetiink hozza, vagy
ezt megelézéen nem
érdemes.

Kamat Alacsony kamat a meg- Altalaban az inflacio
takaritas eredménye, igy mértékét meghaladd
nagyobb Gsszeg jovGbeli kamat varhatd a meg-
értéket ezen megtakarita- | takaritastol.
soktol ne varjunk.

Koltségek | A megtakaritasi forméaval | A megtakaritasi forma

koltségtényez6i 6sszetet-
tek lehetnek, alapos
kordltekintés szilkséges
a varhaté jarulékos kdlt-
ségek felmérése soran.

Véllalati kotvényeket a kiilonb6z6 értékpapir-forgalmazo
cégeknél, mig az allampapirokat az Allamadéssag Kezeld
Kozpont Rt-nél, tovabba allampapir-forgalmazassal foglal-
kozd bankoknal, befektetési vallalkozasoknal lehet meg-
vasarolni, valamint eladni.
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Kincstarjegy

Az allam jogosult kincstarjegy kibocsatasara. A kincstarjegy név-
re szolo, hitelviszonyt megtestesité értékpapir. A kincstarjegy-
ben az allam arra kotelezi magéat, hogy kamatozd kincstar-
jegy esetén a megjelolt pénzdsszeget és annak kamatat, nem
kamatozo kincstarjegy esetén a megjellt pénzosszeget a kincs-
tarjegy mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak a meg-
jeldlt idében és mddon megfizeti.

Két alapvet6 tipusat kell megkiilonboztetniink:

¢ ADiszkont Kincstarjegy olyan névre sz6l6, nem kamatozd
értékpapir, amely alapvetden 3 és 12 hdnapos futamiddvel,
névérték alatt keril kibocsatasra. A Diszkont Kincstarjegy
bar kamatot nem fizet, de a névértéknél alacsonyabb, Un.
diszkont aron keriil forgalomba, lejaratkor pedig a névér
téket fizeti vissza az allam.

e A Kamatozé Kincstarjegy fix kamatozasu allampapir A
futamidG végén, egy dsszegben fizet kamatot.

Szempont Kincstarjegy

Likviditas A megtakaritas likvid, minek kovetkeztében szikség
esetén pénziinkhdz kdnnyen hozzaférhetiink

Kockazat A megtakaritasi formaban rejld kockdzat szintje
altaldban alacsony, biztos megtakaritasi lehetdséget
jelenthet.

Futamidé A megtakaritds rovid futamideji, igy amennyiben

pénziinket nem tudjuk hosszabb idére lekotni, vagy
gyakrabban véltoztatjuk a megtakaritasi format, ugy
megfeleld valasztas lehet.

Kamat Alacsony kamat a megtakaritds eredménye, igy na-
gyobb 0sszeg( jov6beli értéket ezen megtakaritasoktol
ne varjunk.

Koltségek A megtakaritasi formaval jaré koltségek rendszere
altaldban atlathato, de igy is gondos tajékozédast igé-
nyel.
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Befektetéseink tervezésekor jo ha tudjuk, hogy a kincstar-
jegy futamideje a kibocsatas idopontjatol szamitott egy évig
terjedhet.

Lakas-eldtakarékossagi szerzodés

Lakéas-el6takarékossagi szerzédést a vonatkozd torvényi el6-
irdsoknak megfeleléen alapitott és mikodtetett lakastaka-
rékpénztar kothet. A lakastakarékpénztar szakositott hitelintézet.

A lakas-elGtakarékossagi szerzédés olyan betét- és hitelszer-
z6dés, amelyben a lakas-el6takarékoskodo arra kételezi magat,
hogy a szerzddéskotéskor egy dsszegben vagy a megtakaritasi
id alatt elére meghatdrozott rendszerességgel egyenld rész-
letekben torténd befizetésekkel meghatarozott Gsszeget a
lakastakarékpénztarnal betétként lekat, illetve elhelyez, a la-
kastakarékpénztar pedig kotelezettséget vallal arra, hogy a
szerz6désben meghatarozott feltételek teljesiilése és a lakas-
elGtakarékoskodd, illetve a kedvezményezett hitelképessége
esetén az Uzletszabalyzatban rogzitett modszer szerint a szer-
z6désben meghatarozott médon kiszamitott 6sszegl lakascélu
kolcsont nyit a lakas-elGtakarékoskodd, illetve a cselekviképes
kedvezményezett kérésére.

Lényegét tekintve tehat a lakas-elGtakarékossagi szerz6dés egy
megtakaritasi forma, amelyhez végs6 soron lakascéld kdlcson
kapcsolddik. Fontos kritérium, hogy a lakaskalcsont csak kiutalt
szerzédésre és akkor nyUijthat a lakastakarékpénztar, ha a meg-
takaritasi id6 elérte a mddozat szerinti minimalis megtakaritasi
id6t, de legaldbb a 4 évet és a szerz6déses Gsszeg lakascélu
felhasznlasra kerdil.
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Lakascélu felhasznalas kore

1. lakotelek vasarlasa, lakas, csaladi haz vagy tanyai lakdingat-
lan vasarlasa, épitése, cseréje, valamint nyugdijashazban
a jogosult élete végéig fennalld bérleti, lakashasznalati jog
vasarlasa

2. lakas, csaladi haz vagy tanyai lakdingatlan bdvitése, felujita-
sa, korszerUsitése, helyredllitasa

3. lakashoz, csaladi hdzhoz vagy tanyai lakdingatlanhoz sziiksé-
ges, illetve a beépités alatt allé vagy mar beépitett terilet
lakhatésagat javito, a kdvetkezékben felsorolt kdzmivek,
kommunalis létesitmények sajat vagy Onkormanyzati,
kozmlifejlesztési tarsulat altal megvalésitott beruhazas
keretében torténd kialakitasa (kiépitése, szerelése) és
felljitdsa: szildrd burkolatd (t, kerités, jarda, aram-, gaz-,
vizvezeték, szennyvizcsatorna, csapadékviz-elvezetd csa-
torna, arok, kozponti fltés, informatikai halézati kapcsolat
(telefon, kabeltelevizid, Internet-elérés)

4. a tarsashazi lakasok lakastulajdonosainak kozos tulajdona-
ban 4ll6 épliletrészek felujitasa és korszer(sitése

o

az el6z6ekben megjeldlt célok finanszirozasara pénziigyi in-
tézmeénytdl, vagy biztositointézettdl felvett kdlcson, valamint
a hitelintézet altal folydsitott és igazolt célra felhasznalt
munkaltatdi, illetve teleplilési onkormanyzat altal nydjtott
kolcson kivaltasa

A lakastakarékpénztar a szerzGdéses dsszeget és annak ré-
szeként a lakaskdlesont az Un. kiutaldsi dsszeghbdl folydsitja. A
kiutalasi Gsszeg a kdvetkezG részekbdl all: a lakas-eltakaré-
koskodok altal befizetett betétek, a betétekre jovairt kamatok, a
jovairt allami tdmogatas és annak kamatai, valamint a mar la-
kaskolcsont kapott lakas-el6takarékoskodok, illetve kedvezmé-
nyezettek tketorlesztései.
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Szempont

Lakas-elotakarékossagi szerzodés

Likviditas

A megtakaritas kevésbé likvid, igy érdemes
alaposan mérlegelniink azt, hogy pénziinkre
nem lesz-e szilkségiink a kozeli jovoben.

Kockazat

A megtakaritasi formaban rejl6 kockazat szint-
je altalaban alacsony, biztos megtakaritasi le-
etdséget jelenthet.

Futamidd

A megtakaritési forma futamideje (lejératal
hosszl, pénzlinkhdz csak hosszabb id6-
tartam elteltével férhetink hozza, vagy ezt
megel6zéen nem érdemes.

Kamat

Altaldban az inflacié mértékét meghaladé ho-
zam varhatd a megtakaritastol.

Koltségek

A megtakaritasi formaval jaré kéltségek rend-
szere dltaldban atlathato, de igy is gondos tajé-
kozoédast igényel.

A lakas-eldtakarékoskodot, illetve a kedvezményezettet leg-
feljebb az els6 nyolc megtakaritasi év soran a lakas-eldta-
karékoskodo altal az adott megtakaritasi évben befizetett
betét 6sszegéhez igazoddé mértékben allami tamogatas illeti
meg, amelyet a lakas-el6takarékoskodonak a lakas-takarék-
pénztarnal benyuijtott kérelme alapjan a kozponti koltségve-
tés évente nyujt. Az allami tAmogatas éves mértéke fészabaly
szerint a lakas-el6takarékoskodo altal az adott megtakaritasi
évben a lakastakarékpénztarnal az adott szerzédés alapjan
betétként elhelyezett 6sszeg harminc szazaléka, legfeljebb
azonban megtakaritasi évenként hetvenkétezer forint.
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Nyugdij-el6takarékossagi szamla

A nyugdij-elStakarékossagi szémla (NYESZ) célia a nyugdi-
jas évek anyagi biztonsaganak ndvelése, tehat ilyen értelem-
ben az dngondoskodas eszkdze is. A megtakaritdsaink szabad
tervezésének egyik fontos szempontjat teljesiti ugyanis a nyugdij
-eltakarékossagi szamla azéltal, hogy az el6takarékoskodok
szabadon rendelkezhetnek arrél, hogy az altaluk befizetett
Osszeget milyen értékpapirba kerdiljenek befektetésre. Ez lehet
példaul részvény, kdtvény vagy befektetési jegy. Fontos ugyanak-
kor megjegyezni, hogy nem vasarolhatok hataridds és opcids ter-
meékek. Ennek az indoka, hogy ezen Ugyletek gyors t6kevesztést
eredményezhetnek nem megfeleld befektetések esetén. Ugyan-
csak fontos elény a nyugdij-el6takarékossagi szamlak esetében,
hogy a befizetéseink Gsszegét Un. elStakarékossagi tdmogatas
is novelheti.

NYESZ szamlatipusok Alapveto jellemzok
Nyugdij-elétakarékossagi értékpa- | A dematerializalt értékpapirrdl és a
pirszamla (nyugdij értékpapir- hozza kapcsolddo jogokrol vezetett
szamla) nyilvantarts.
Nyugdij-elétakarékossagi letéti A nyomdai Uton el8allitott értékpa
szamla (nyugdij letéti szamla) pirok nyilvantartasat szolgald
szamla.
Nyugdij-elétakarékossagi Az el6takarékoskodo altal
pénzszamla (nyugdij pénzszamla befizetett vagy atutalt pénz, a

nyugdij értékpapirszamlan és/
vagy a nyugdij letéti szamlan
nyilvantartott befektetési eszkozok
hozama, a befektetési eszkozok
értékesitésébdl szarmazo el-
lenérték, az eldtakarékoskodd
maésik szamlavezeténél vezetett
nyugdij pénzszamlajarol érkezé
tutalds, és az APEH dltal atutalt
eldtakarékossagi tdmogatas keril
jovéirasra.
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A nyugdij-el6takarékossagi szamlak megszinnek az eléta-
karékoskodd részérél torténd felmondassal, a szamlavezetd
részérdl torténd felmondassal vagy az el6takarékoskodo
halalaval. A felmondas, akarcsak a szerzédéskdtés kizardlag
irasban lehetséges.

A nyugdij-el6takarékossagi szamlak megsziintetésekor kérhetd:

e a nyugdij értékpapirszamlan és (vagy) a nyugdij letéti
szamlan jovairt, illetve letétbe helyezett értékpapirok,
vaamint a nyugdij pénzszamlan nyilvantartott pénzesz-
kozoknek altala meghatarozott masik szamlavezet6 altal
vezetett nyugdij-elGtakarékossagi szamlakra torténd
transzferalas

e a nyugdij értékpapirszamlan és (vagy) a nyugdij letéti
szamlan jovairt, illetve letétbe helyezett értékpapirok al-
tala meghatarozott idGpontban, de legkésébb a felmondas
id6pontjét kdvetd 30 napon belil torténd értékesitése, és
ezt kdvetden a nyugdij pénzszamlan nyilvantartott pénz-
eszkozoknek a kifizetése

e a nyugdij pénzszamla, a nyugdij értékpapirszamla és
(vagy) a nyugdij letéti szamla &talakitésa egyszer( gy-
félszamlava vagy bankszamlava, értékpapirszamlava és
(vagy) értékpapir letéti szamlava, vagy az egyes szamlak
allomanyanak befektetési szolgaltatonal vezetett lgyfél-
szamldra, értékpapirszamlara és (vagy) értékpapir letéti
szamlara torténd atvezetése.

Az el6takarékoskodd halala esetén az 6rokds a nyugdij értékpa-
pirszamlan és (vagy) a nyugdij letéti szamlan jovéirt, illetve le-
tétbe helyezett értékpapirok esetében kérheti az értékpapirok
értékesitését, az ebbdl szarmazo ellenérték nyugdij pénzszam-
lara torténd atvezetését, vagy az értékpapirok transzfera-
lasat, megjelolve az értékpapirszamldja vagy az értékpapir
letéti szamldja szamat, ahova azok atvezetését kéri. Nyugdij
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pénzszamla esetében pedig kérheti a nyilvantartott pénzeszko-
z0k készpénzben torténd egydsszeg( kifizetését vagy atutalasat,
megjeldlve egylttal azt a bankszamlaszamat, amelyre az dsszeg
atutalasat kéri.

Szempont NYESZ

Likviditas A megtakaritas kevésbé likvid, igy érdemes alaposan
mérlegelniink azt, hogy pénziinkre nem lesz-e szik-
séglink a kozeli jovben.

Kockazat A megtakaritas kockézata kdzepes szintd, igy meg-
takaritasi dontéseink soran mar gondosabban kell
mérlegelniink.

Futamid§ A megtakaritasi forma futamideje (lejarata) hosszd,

pénziinkhoz csak hosszabb idétartam elteltével férhe-
tlink hozza, vagy ezt megeléz6en nem érdemes.

Kamat Altalaban az inflacié mértékét meghaladd hozam var-
hat6 a megtakaritastol.

Koltségek A megtakaritasi forma kéltségtényez6i dsszetettek
lehetnek, alapos koriiltekintés sziikséges a varhatd
jarulékos koltségek felmérése soran.

Specidlis megtakaritasi formak

Tobb, jellegét tekintve specidlis megtakaritasi formaval is
talalkozhatunk a pénztigyi piacon, amelyeket érdemes - ha rovi-
den is - szamba venni, llyen példaul a kombindlt betét, a letéti
jegy, a certifikat, a babakdtvény és az un. ETF.
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Megtakaritasi forma

Alapveto jellemzok

Kombinalt betét

Ebben az esetben a betét és a befektetési
alapok sajatos otvozetével talalkozhatunk. A
betét és a befektetési alap kozotti megosztasi
aranyt a bank hatérozza meg. Kettds forrasbal
szadrmazhat hasznunk igy a megtakaritason
keresztiil, egyrészt a betéti kamatokbol,
masrészt pedig a befektetési alapok hozaman
keresztiil. A betétek kamatozasa alapvetéen
biztos megtakaritast jelent, ugyanakkor a
befektetési jegyek hozama negativ is lehet.

Letéti jegy

A hitelintézet, valamint a kilfoldi hitelintézet
fioktelepe a megtakaritasi lehetségek
bévitése érdekében, tovabba a Magyar
Nemzeti Bank az Un. monetaris politikai céljai
megvaldsitasa érdekében letéti jegyet bocsat-
hat ki. A letéti jegy egy névre sz6l6, hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapir. Hitelviszonyt
testesit meg, ugyanis a letéti jegy kibocsatdja
arra kotelezi magat, hogy a letéti jegyben
meghatarozott pénzdsszeg elére meghataro-
zott kamatat, valamint a pénzdsszeget a letéti
jegy mindenkori tulajdonosanak a megjelslt
idGben és mddon medfizeti. A letéti jegy fu-
tamideje a kibocsatastol szamitott harom évig
terjedhet. A letéti jegy egyébként atruhazhato
értékpapir.

Certifikat

A certifikatok specidlis befektetési format je-
lentenek. A certifikat (ahogy azt angol jelentése
és tiikrozi, certification = igazolas), azt igazolja,
hogy tulajdonosa valamely értékpapir altal
megtestesitett kdvetelés jogosultja. A certifika-
tokon keresztiil gyakorlatilag tobb befektetési
eszkoz is elérhetévé valik. AlapvetGen két nagy
csoportot kell egyébként megkiilénboztetniink
a certifikatok kozott, a befektetési certifikatokat
és az Un. tékedttételes termékek korét. A két
csoport kozétti kiilonbségeket alapvetéen a
kockazat és a befektetéshez sziikséges téke
nagysaga kiilénbozteti meg. A két csoporton
belil egyébként szamos egyedi megoldassal
talalkozhatunk.
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Babakdtvény A magyar éallam minden a koltségvetési
torvényben meghatarozott 6sszegli tdmogatast
biztosit a szlileté gyermekek szamara. A
babakatvény alapvet6 célja, hogy majdan
megkdnnyitse a fiatal felndttek palyakezdését.
A tdmogatasi 6sszeget Magyar Allamkincstar
kezeli, mindaddig, amig a szlil8(k) valamely
pénziigyi szolgaltatonal Un. Start-szamlat

nem nyit a tAmogatas és a tovabbi befizetések
kezelése végett.

Exchange Traded T6zsdén kereskedett indexkovetd alap.
Funds (ETF) AlapvetGen részvényalap, amely valamely
referenciaindex teljesitményét képezi le,
szemben a hagyomanyos részvényalapokkal,
amelyek esetében a referenciaindex
sulyozasatol nagyobb haszon reményében
szandékosan eltér az alapkezel. Lehetévé
teszi egy teljes részvénypiacot reprezentald
befektetési csomaghoz vald hozzajutast.

Tozsdei ligyletek

A t6zsde nem mas, mint egy szabalyozott piac, ahol a kiilonbdzé
t6zsdei termékek (példaul részvények) ,gazdat” cserélhetnek. A
t6zsdén koncentralddik a kereslet és a kinalat.

A t6zsdén fogyasztoként kozvetlenil kereskedni nem lehet,
mindenképpen valamilyen kozvetité céget kell igénybe venni
ehhez. Ezek a cégek befektetési vallalkozasok, valamint hitel-
intézetek lehetnek.

A konkrét ligyletekre megbizast a t6zsdei kereskedd fidkjaban,
telefonon vagy esetleg interneten keresztiil lehet adni. A telefo-
non adhaté megbizasok kore korlatozott lehet és minden eset-
ben kiilon azonosité kdddal térténd azonositashoz kotétt. A mo-
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dern technoldgiai adottsagoknak kdszonhetéen mara azonban
egyre elterjedtebb az interneten keresztiil megvalésuldé megbi-
zasok lehet6sége, amely ugyancsak azonositéhoz és jelszohoz
kotott beléptetd rendszereken keresztiil valdsul meg.

A t6zsdei termékek kereskedése egy Un. szekcio rendszerben
valdsul meg. Az egyes szekciokra eltér6é kereskedési szaba-
lyok vonatkoznak. A szekciokon beliil termékcsoportokkal ta-
lalkozhatunk,

Szekcio Alapvetd jellemzok
részvény szekcio Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokkal,

az Un. struktaralt termékekkel (ilyen a certifikat,
ETF), illetve a karpétlasi jegyekkel taldlkozhatunk
ebben a szekcidban.

hitelpapir-szekcio Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok jelennek
meg, igy a vallalati kdtvények, allampapirok és
jelzaloglevelek.

szarmazékos szekcid | Részvény és index alapu, deviza és kamat alapu
hatdridds, tovabba opcids termékeket tartalmaz.

aruszekcid Elsdsorban gabona alapt termékekkel lehet
kereskedni. Az azonnali drupiacon gabonakeres-
kedés, mig a szarmazékos arupiacon egyéb
termékek kereskedése is folyik.

szabadpiaci szekcid T6zsdére nem, de elismert értékpapirpiacra
bevezetett értékpapirok kereskedése folyik
(t6zsdén kiviili ligyletek kore).

Az ligyleti megbizasunk elsé megkozelitésben vételi vagy elada-
si meghizas lehet. Ennél azonban a lehetséges lgylettipusok
szama természetesen joval Gsszetettebb. Az tigylet ugyanis lehet
azonnali Ugylet, vagy szarmaztatott ligylet.

Az Un. azonnali Ugyleteknél a szerzddés teljesitését néhany

napon beliil le kell bonyolitani. llyenkor a tézsdei lgyletben
az Ugylet targydnak tényleges datadasara anélkil vallalnak
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kotelezettséget, hogy a teljesités modjat és idejét meghataroztak
volna, igy a kotelezettséget a t6zsdei szabalyzatban meghata-
rozott modon és idében kell teljesiteni. Az eladénak ebben az
idGtartamban az &rut vagy értékpapirt szallitania kell, mig a ve-
vinek az ellenértéket ki kell egyenlitenie.

A szarmaztatott Ugylet pedig olyan Ugylet, amelynek értéke az
alapjaul szolgdld pénziigyi eszkoz, mint alaptermék értékétdl
fligg és 0nalld kereskedés targyat képezi. llyen Ulgyletek az Un.
opcids Ugyletek, a hataridds Ugyletek (futures, forward), illetve
csereligylet (swap). A tzsdei Uigyletben részes felek egyébként
megallapodhatnak abban is, hogy a tézsde Ugyletben vallalt ko-
telezettségeiket késdbbi iddpontban teljesitik (Un. hataridés tgylet).

A hatéridds Ugylet lehet spekulécio (a kozvetlen cél ebben az
esetben a kockazatok raciondlis értékelése mellett a hozam
maximalizaldsa), Un. hedge (a fedezeti tigylet célja a meglévé be-
fektetés kockazatinak a csokkentése), arbitrazs (a cél lényegében
kockazatvallalas nélkiili, biztos nyereség megszerzése).

Specidlis ligyletek az opcids Ugyletek, amely lehet eladasi és vé-
teli opcid. Ha a kotelezett t6zsdei termékre masnak vételi jogot
enged, a jogosult a vételi jog targyat egyoldalt nyilatkozattal
megvasarolhatja. Ekkor beszéliink Un. vételi opciérél (call). An-
nak a személynek pedig, aki a jogosulttal szemben a t6zsdei ter-
meékre vételi kotelezettséget vallal, a jogosult a tézsdei terméket
egyoldalt nyilatkozattal eladhatja. Ez utobbi az eladasi opcid
(put). Eurdpai opcid esetén a futamidd végén, amerikai opcid a
futamidd soran barmikor gyakorolhaté a vételi vagy eladasi jog.

A csereligylet (swap) pedig valamely pénziigyi eszkoz cseréjére
vonatkozd olyan Osszetett megallapodas, amely A&ltaldban
egy azonnali és egy hataridGs adasvételi Ugyletbdl, illetve
tobb hataridds Ugyletbdl tevddik Gssze és altaldban jovébeni
pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan.
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A t6zsdén vald kereskedés gondos mérlegelést igényel,
kivaltképp a forma megvalasztasanal. Kisebb befektetések
esetében érdemes befektetési alapokon keresztiil probal-
kozni, mig nagyobb Osszegli és hosszl tavu befektetések
esetén érdemes lehet részvényekben gondolkodni (részvé-
nyek esetében a rovid tavi spekulacié rendkiviil kockazatos).

10.

Befektetéseink védelme

A befektetés folyamataban is szigoru szabalyok mentén valésul
meg a befekteték védelme. A befekteték védelmének tobbféle
jogi eszkoze is rendelkezésre &ll, igy az tigyfélbesorolas (f6sza-
baly szerint lakossagi tigyfelek lehetlink) és lgyfél-tajékoztatas,
az Un. execution policy (.best execution” kovetelménye), a meg-
felel6ségi/alkalmassagi teszt.

Ezek kozll a legfontosabb a megfeleldség/alkalmassag és a
legjobb végrehajtas kovetelménye:

¢ A befektetési vallalkozasoknak fel kell mérnitik tgyfe-
leik pénzligyi eszkozokkel kapcsolatos ismereteit, ta-
pasztalatait, kockdzatviselési hajlanddsagét, pénzlgyi
helyzetét, illetve a befektetési céljait, valamint tajéko-
z6dniuk kell Ugyfeleik ismereteir6l és tapasztalatairol
a konkrét Ugylet alapvetd jellemzdivel és kockazataival
kapcsolatban.
A befektetési szolgaltatoknak az tgyfélmegbizasok vég-
rehajtdsa soran minden ésszer( |épést meg kell tennitik
annak érdekében, hogy az ligyfél szdmara a lehet6 leg-
jobb eredményt elérjék.

Befektetéseink védelmét szolgdlja a BefektetGvédelmi Alap
mikodése is. A biztositott tevékenység folytatdsara enge-
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délyt kérd vallalkozas a tevékenységi engedély iranti kérelem
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletéhez valé beny(ijtasat
megel6zden koteles a csatlakozasrol sz6ld nyilatkozatot az Alap
igazgatdsaganak megkdildeni, és a csatlakozasi dijat az Alap ré-
szére megfizetni. A szigor szabalyok ellenére is elfordulhat
ugyanis, hogy a befektetési vallalkozas likviditasi problémai
miatt felszamolas ala keril. Ebben az esetben kartalanitdsra
nyilhat lehet6ségiink az Alap altal nyuijtott szolgaltatas révén.
Az Alap a kartalanitast pénzben nyUjtja. Az Alap a kartalanitasra
jogosult befektetd részére kovetelését személyenként és Alap
tagonként dsszevontan legfeljebb hatmillié forint 6sszeghatarig
fizeti ki kartalanitasként. Az Alap altal fizetett kartalanitas
mértéke egymillio forint dsszeghatarig szaz szazalék, egymillio
forint dsszeghatar felett egymillid forint és az egymillié forint
feletti rész kilencven szézaléka. Kartalanitds megallapitésara a
befektetd erre irdnyuld kérelme alapjan kerl sor.

Biztositasi szolgaltatasok, termékek

1.

Biztositasi szerzédés alapjan a biztosité meghatarozott jovébeni
esemény (biztositasi esemény) bekdvetkeztétél fiiggéen bizonyos
Osszegnek megfizetésére vagy mas szolgaltatas teljesitésére, a
biztositott, illetleg a masik szerz6dd fél pedig dij fizetésére kotele-
zi magat. A biztositasi esemény lehet kiildndsen a szerzédésben
megallapitott karositd esemény, haldl bekdvetkezése, meg-
hatérozott életkor elérése, testi sériilést, rokkantsagot vagy halalt
okoz0 baleset egyarant. Mint lathato életiinkre, vagyontargyainkra,
megszerzett javainkra is kéthetlink biztositast. Megtakaritasaink
szempontjabdl az élethiztositas bir kiemelkedd jelent6séggel,
ugyanis egyes formai a hagyomanyos biztositas keretein tul-
mutatva, mint megtakaritasi formak is funkcionalnak.
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Biztositasi forma

Fontosabb szabalyok

vagyonbiztositas

Vagyonbiztositasi szerzédést csak az kothet,
aki a vagyontargy megdvasaban érdekelt, vagy
aki a szerzédést érdekelt személy javara koti
meg. A biztositasi dsszeg nem haladhatja meg
a biztositott vagyontargy valésagos értékét.
A vagyontargy valdsagos értékét meghaladd
részében a biztositasi Osszegre vonatkozd
megallapodds semmis, s a dijat megfelelen le
kell szallitani.

feleldsségbiztositas

Felel6sségbiztositasi szerzGdés alapjan a biz-
tositott kovetelheti, hogy a biztosité a szer-
z6désben megallapitott mértékben mentesitse
Gt olyan kar megtéritése aldl, amelyért jogsza-
baly szerint felelés. A biztositét a karosulttal
szemben a biztositott szandékos vagy sulyo-
san gondatlan magatartdsa sem mentesiti. A
szandékos karokozas, tovabba a sllyos gon-
datlansagnak a szerzédésben megallapitott
eseteiben azonban kdvetelheti a biztositottdl a
kifizetett biztositasi dsszeg megtéritését, kivéve
ha a biztositott bizonyitja, hogy a karokozo ma-
gatartas nem volt jogellenes.

életbiztositas

Eletbiztositasi szerzédésben kedvezményezett
lehet a szerzédésben megnevezett személy,
a bemutatéra szolo kotvény birtokosa, a biz-
tositott Grokose, ha a kedvezményezettet a
szerzédésben nem jeldlték meg, és bemutatora
sz6l6 kotvényt sem dllitottak ki. Az életbiztosita-
si szerzGdés megkotéséhez és maddositasahoz
- ha a szerzédést nem & kéti meg - a biztositott
irasbeli hozzajarulasa szikséges.

balesetbiztositas

A biztositasi 6sszeg nem esik korlatozas al3, és
a biztosito a karért felelds személlyel szemben
igényt nem tadmaszthat. Részben az életbiz-
tositas, részben pedig a vagyonbiztositds sza-
balyai vonatkoznak ra.

Fontos kiemelni, hogy a biztositott a szerzédéskastéskor koteles
a biztositas elvallaldsa szempontjabdl lényeges minden olyan
korilményt a biztositdval kozolni, amelyeket ismert vagy is-
mernie kellett. Ha a biztosito csak a szerzddéskatés utén sze-
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rez tudomast a szerzédést érint6 lényeges korilményekral,
akkor tizendt napon bellil irasban javaslatot tehet a szerzédés
modositasara, illet6leg ha a kockazatot a szabdlyzat értelmében
nem vallalhatja, akkor pedig a szerz6dést harminc napra irasban
felmondhatja.

Ahogy az mar emlitettiik a biztositdsok egyes formai manapsag
megtakaritasként is funkcionalhatnak. Tipikusan ilyenek lehetnek
az életbiztositasok egyes formai. Erre valé tekintettel érdemes az
életbiztositasokra vonatkozd szabalyokat kicsit részletesebben is
attekinteni.

Mindenek elétt kiilonbséget kell tenni az életbiztositasok alapvetd
formai kozott, a halaleseti és az elérési biztositasok kozott. A
kettd sajatos kombinacioi Ujabb csoportot alkotnak, igy a vegyes
biztositasok és az un. jaradékbiztositasok konstrukcidit.

A halaleseti biztositasok esetében a biztosité akkor fizeti ki a biz-
tositasi dsszeget a kedvezményezett részére, ha a biztositott a
biztositas id6tartamaban meghal. Ha a biztositasi idétartam le-
jar a biztositott haldla nélkil, akkor a biztositas kifizetés nélkdil
megsz(inik. A biztositasi dij fizetése ebben az esetben nem mint
személyes megtakaritas jelentkezik, hanem az a célja, hogy a
kedvezményezettjeinek a biztositott halala esetére anyagi segitsé-
get nydjtson. A haldl eseti életbiztositasok egy specidlis fajtaja
az un. ,whole life” biztositas, amikor is a biztositas idétartama
a biztositott egész élete. Ebben az esetben a haldl ténye mindig
biztositasi dsszeg kifizetését eredményezi.

Az elérési biztositas a halaleseti biztositashoz képest pont forditott
logika szerint m{kodik. Ekkor a biztosité abban az esetben fizet,
ha a szerz6désben meghatarozott biztositasi tartam utan is élet-
ben van a biztositott. Amennyiben a biztositott a biztositas tartama
elétt meghal, akkor a biztositas megsz(inik. Megjegyzendd ugyan-
akkor, hogy ez a konstrukcio tiszta forméajaban nem jellemza.
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A haldleseti és az elérési biztositas kombinacidja a leggyakoribb
életbiztositasi forma, ez az Un. vegyes biztositas. Vegyes biz-
tositds esetében a biztositasi esemény a biztositott életben léte
a biztositas lejartakor, vagy éppenséggel a haldla a biztositas
tartama alatt. A konstrukcid tehat kettds szellemiségd, ugyanis
egyrészt a szeretteinkrél vald gondoskodast teszi lehetévé id6
el6tti haldlunk esetére, mig a masik eleme egyfajta ongon-
doskodast tesz lehetdvé életlink késébbi szakaszara, amennyi-
ben megélnénk a célzott idésebb kort. Mindazonaltal az elérési
biztositas konstrukcidja jelen esetben mintegy megtakaritasként
is felfoghatd, hiszen a jelenlegi fogyasztasunkrol és pénziinkrél
lemondunk a jovébeli pénziink érdekében. Kivaltképp igaz ez
a dijként befizetett pénzdsszeg befektetésének lehetésége
tlkrében. A biztosito a dij egy részét ugyanis koltségként el-
szamolja, ugyanakkor a koltségek levonasa utdn megmaradd
dijrész részben a haldleseti kifizetésekre szolgdl, nagyobb
részben pedig az Un. életbiztositasi dijtartalékba kerdl és be-
fektetések alapja lesz, amelyek eredményei a lejaratkori ki-
fizetésekben testesiilnek meg. Technikailag ez az egész Ugy
valésul meg, hogy a biztosité megjeldl a szerzédéskotéskor egy
olyan hozamot, amelyet mindenképpen garantal. Ezt a hozamot
akkor is biztositania kell, ha egyébként a befektetései nem hoz-
tak ekkora vart eredményt. Fontos, hogy a biztositas akkor is
kifizetéssel zarul, ha az esedékes biztositasi dijakat nem tudjuk
mar fizetni. Ilyenkor két lehetdség allhat fenn, az egyik a vissza-
vasarlas, a masik az Un. dijmentes leszallitas. Visszavasarlas
esetén a biztositd a szabalyzatban meghatarozott, ltalaban ala-
csony dsszeget kifizeti és a biztositas a kifizetéssel megszinik.
Dijmentes leszallitskor pedig csokkentett biztositasi dsszeg
mellett a biztositasi idétartam valtozatlan marad.
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Sajatos szerzédési konstrukcié az dn. unit-linked (azaz befek-
tetési egységhez kotott) biztositas. Ebben az esetben magunk
hatarozhatjuk meg, hogy az életbiztositasi dijtartalékot milyen
természet(i befektetésben (eszkdzalapban) helyezze a biztositd.
A unit-linked biztositdsoknak tobbféle koltségtényezdjével kell
mar j6 elére szamolnunk. Mindenek elétt szamoljunk azzal,
hogy a dijbefizetések egy része koltségek fedezetéiil szolgal, il-
letve mivel alapvet6en azért élethiztositasrol van szo, igy a biz-
tositasi kockazati dij is levonasra kerdil és csak a fennmaradd
életbiztositasi dijtartalék kerllhet befektetésre. Unit-linked biz-
tositas esetén a dijfizetés soran egy eszkdzalapbdl vasarolunk
befektetési egységet (tehat nem konkrét termékek vasarlasara
adunk megbizast) egy eladasi arfolyamon, mig a biztositd ki-
fizetését vételi arfolyamon teljesiti, amely nyilvanvaléan egy-
fajta arfolyamveszteséget eredményez szamunkra. Fontos
szem el6tt tartani tovabb3, hogy ugyancsak koltségekkel jarhat
az egyes alapok kozotti valtas. A legnagyobb kockazati elemet
mégis az jelentheti, hogy hozamgarancia nélkdil akar csokkenés
is bekdvetkezhet a befektetett pénzdsszegben, hiszen a ho-
zam eltéréen a kamat természetétdl, negativ is lehet. A meg-
takaritasi jelleg pedig abbdl kévetkezik, hogy ha a biztositott a
biztositasi tartam lejartakor életben van, a biztosité kifizeti a be-
fektetési egységeket vételi arfolyamon. A biztositas idétartama
alatt pedig a biztositd a biztositasi esemény bekdvetkeztekor
biztositasi 6sszeget, vagy a befektetési egységek vételi arfolya-
mon szamitott értékét fizeti meg.
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Szempont Vegyes biztositas Unit-linked biztositas

Likviditas Nem likvid, pénziinkhoz A megtakaritas kevésbé
nehezebben juthatunk likvid, igy érdemes
hozz3, igy érdemes alaposan mérlegelniink
gondosan mérlegelni azt, | azt, hogy pénziinkre nem
hogy ezen forma mellett lesz-e sziikséglink a kézeli
dontiink-e. jovében.

Kockazat A kockéazat szintje A megtakaritas kocka-
altaldban alacsony, biztos | zata kdzepes szintd, igy
lehetdséget jelenthet. megtakaritasi dontéseink

soran mar gondosabban
kell mérlegelntink.

Futamido A futamideje hossz(, A megtakaritasi forma
igy pénzlinkhoz csak futamideje hosszy, igy
hosszabb idGtartam pénziinkh6z csak hosz-
elteltével férhetiink hozza, | szabb id6tartam elteltével
vagy ezt megel6zéen nem | férhetlink hozz4, vagy
érdemes. ezt megel6z6en nem

érdemes.

Hozam Nem kifejezetten meg- Altalaban az inflacio
takaritasi jellegU. mértékét meghalado

hozam varhato a meg-
takaritastol.

Koltségek A jarulékos koltségek A megtakaritasi forma
rendszere altaldban koltségtényezdi Gsszetet-
tlathato, de igy is gondos | tek lehetnek, alapos
tajékozddast igényel. koriiltekintés szilkséges

a varhato jarulékos kolt-
ségek felmérése soran.

A haldleseti életbiztositas szamos esetben hitelfedezeti élet-
biztositas formajaban jelenik meg. A hitelfedezeti életbiztosi-
tasok megkdtésére hitel felvételekor kertiil sor, azért, hogy az
adods haldla esetén az 6rokosok ne keriilhessenek nem vart
kellemetlen helyzetbe (ilyen esetekben a bank kévetelését a
kifizetésre keriild biztositasi 6sszegbdl elégitheti ki).
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Magannyugdijpénztarak és onkéntes pénztarak

12.

Az Un. felosztd-kirdvo tarsadalombiztositasi rendszerben az aktiv
dolgozok munkabérébdl levonasra keriild munkavallaldi nyug-
dijjdrulék kozvetlendl kifizetésre keriil a tarsadalombiztositas
altal nyugdij formajaban. Ez a megoldas nem a megtakaritasok-
rél, hanem a kiadasok gyors fedezésérél szol. Ettdl eltéré megol-
das a tékefedezeti nyugdijrendszer, amelyben a megtakaritasok
halmozasa biztosit fedezetet nyugdijas éveinkre, azaz mintegy
sajat gazdai vagyunk nyugdijas éveinknek.

A hagyomanyos nyugdijrendszer mellett immaron hazankban
is mlkodnek a magannyugdijpénztarak, amelyek a tkefedezeti
rendszer érvényesilését biztositja. Palyakezddknek jelen-
leg kotelezé a magannyugdijpénztari tagsag (egyébkén pedig
vélaszthato lehetGség). A tagsagra kotelezett palyakezd6, vala-
mint @ magannyugdijpénztarhoz onkéntes dontéssel csatlakozo
a biztositottd, illet6leg pénztartagga valasatol szamitott 15 napon
belil kételes bejelenteni foglalkoztatdjanak az altala valasztott
magannyugdijpénztar megnevezését, cimét, bankszamlajanak
szamét. A pénztartag csak egyetlen magannyugdijpénztar tagja
lehet (ellenben az 6nkéntes nyugdijpénztarakkall. A pénztartag
koteles tagdijat fizetni és tagsagi jogviszonyat fenntartani.

Tagdijbefizetéseinket harom helyre osztja mind a magannyug-
dijpénztér, mind az onkéntes nyugdijpénztar. A fedezeti tar-
talékra, mikodési tartalékra és likviditasi tartalékra. A nyugdij-
szolgaltatast a fedezi tartalékra jutd befizetésekbdl teljesiti a
magannyugdijpénztar, mig a tobbi rész a mikodési és likviditasi
tartalékokban a mikodési kéltségek fedezetédl, illetve altaldnos
tartalékként szolgalnak.

Az allami nyugdijrendszer és a magannyugdijpénztarak mellett
a nyugdijas évekre késziilve sokan dnkéntes nyugdijpénztarakba
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is belépnek, vagy egyébként nyugdijbiztositast kotnek. Onkéntes
nyugdijpénztar tagja lehet az a 16. életévét betoltott személy,
aki az alapszabdly rendelkezéseit magara nézve kotelezének
ismeri el és tagdifizetést vallal. A tagsagi viszony, a tagdijfize-
tési kotelezettség és a varakozasi id6 a pénztérhoz benyditott
belépési nyilatkozatnak a pénztar altali elfogadasaval kezdddik.
Mint lathato tehat a magyar nyugdijrendszer tobb pilléren nyug-
szik jelenleg, amelyben tobb olyan elem is van, ahol a dontés
a kezlinkben van, hogy megtakaritasaink miként befolyasoljak

majd nyugdijas éveinket.

A nyugdijba vonulé magannyugdij-pénztari tag legalabb két
helyrél kap nyugdijat (kdszonhetéen az (n. vegyes finan-
szirozasu nyugdijrendszernek). A kifizetés egy része a
tarsadalombiztositas, masik része a magannyugdij-pénzta-
ri megtakaritasaink terhére térténik. Eppen ezért keril
megosztasra a bruttdé munkabériink terhére befizetésre
keriilé munkavallaléi jarulék is oly modon, hogy 8%-a magan-
nyugdijpénztarba keriil tagdijként, mig 1,5%-a Nyugdijbizto-
sitasi Alapba kerdil atutalasra (ezen feliil természetesen a
munkaltato is fizet a bériink utan nyugdijjarulékot). Fontos
ugyanakkor tudni, hogy a kifizetések feltétele fiiggetleniil
attol, hogy magannyugdijpénztarrél vagy onkéntes nyugdij-
pénztarrol van-e sz6, a nyugdijkorhatar elérése. Az 6nkéntes
nyugdijpénztarak esetében azonban fontos tudni, hogy az 6n-
kéntes nyugdijpénztarak minimum 10 éves tagsagi viszonyt
kovetGen teljesithetnek kifizetést (ez az un. varakozasi idd). A
magannyugdij keretében a biztositott, illetdleg a kedvezmé-
nyezett nyugdijjaradékra, vagy egydsszeg kifizetésre jogo-
sult.
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Szempont

Klasszikus
portfolio

Kiegyensulyo-
zott portfolio

Novekedési
portfolio

Likviditas

A megtakaritds nem likvid, pénzlinkhz nehezebben jutha-
tunk hozz3, igy érdemes gondosan mérlegelni azt, hogy ezen

megtakaritasi forma mellett dontlink-e.

Kockazat

A megtakaritasi
formaban rejlé
kockazat szintje
altalaban ala-
csony, biztos
megakaritasi
lehetdséget je-
lenthet.

A megtakaritas
kockazata kozepes
szintl, igy meg-
takaritasi donté-
seink soran mar
gondosabban kell
mérlegelniink.

A megtakaritasi
formaban rejlé
kockazat magas
lehet, abban

az esetben va-
lasszunk, ha
megtakaritasaink
esetleges elvesz-
tése sem jelenthet
problémat.

Futamidé

Pénziinkhoz csak hosszabb idétartam elteltével férhetlink

hozza.

Alacsony hozam
a megtakaritas
eredménye, igy
nagyobb Gsszegl
jovebeli értéket
ezen megtakarita-
soktdl ne varjunk.

Altalban az
inflacié mértékét
meghaladd hozam
varhato a meg-
takaritastol.

A megtakaritasi
formétol varhatd
kamat (hozam)
rendkivil magas
is lehet.

Koltségek

A megtakaritasi formaval jaro koltségek rendszere ltalaban
atlathatd, de igy is gondos tajékozddast igényel.

Jogorvoslati lehetdségek panasz esetén

13.

13.1. Hatdsagi eljaras vagy polgari per?

Egyaltaldn nem mindegy, hogy a panaszos elsé lépésként hova
fordul, milyen utat jar végig egy vitds helyzet rendezése soran.
Pénziigyi fogyasztéi jogvitank esetében azonnal fordulhatunk
birdsaghoz, de nem minden esetben ez a legcélravezetdbb
(t. Erdemes fogyasztéként megismerni azokat a férumokat
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is, melyek alternativ vitarendezési lehetdséget biztositanak. A
szerz6déses jogviszonyok rendezésétdl pedig teljes egészében
el kell kilonitenink a panaszok rendezésének hatdsagi jog-
alkalmazd (tjdt. A hatésagok, fellgyeleti szervek a fogyasztd
egyedi, szerz6déses jogvitdjdban nem léphetnek fel, kotelez6
erejli dontést a fogyasztd és a pénzligyi vallalkozas viszonyaban
nem hozhatnak. Konkrétabban fogalmazva nem mondhatjak
meg adott szervezetnek, hogy a fogyaszténak adjon igazat, hogy
a fogyasztd szerz6déses kovetelését ismerje el jogosnak. Ez ter-
mészetesen nem azt jelenti, hogy egyaltaldn nem léphetnek fel
jogsértés esetén, csak éppen teljesen mas jogalapon. A hatdsagi/
felligyeleti jogkdroket a pénziigyi szolgaltatésok vonatkozasaban
alapvetSen a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (réviden:
PSZAF) gyakorolja, de példaul bizonyos tigyekben eljar a Gaz-
dasagi Versenyhivatal is.

13.2.Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

A PSZAF alapvet feladata a pénzpiac biztonsagos, zavartalan
miikddésének biztositasa, az lgyfelek védelme, fogyasztok tajé-
koztatésa és tanacsadas.

minden ltala felligyelt pénziigyi szervezet tevékenységére (biz-
tositas-, pénztar-, bank-, tézsde piac), tobbek kozott az alabbi
jogszabalyok alapjan:
o az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol szol6 1993.
évi XCVI. torvény
¢ a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasagrol és a
Magyar Exporthitel Biztosité Részvénytarsasagrol szdlo
1994. évi XLII. torvény
¢ a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol szdld
1996. évi CXII. torvény
¢ a lakastakarékpénztarakrol sz6l6 1996. évi CXIIl. torvény
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¢ a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrél szolo 1997.
évi XXX. torvény

¢ a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol sz4lo
1997. évi LXXXII. torvény

e a Magyar Fejlesztési Bank Részvénytarsasagrol szdld
2001. évi XX. torvény

e a tékepiacrol szdld 2001. évi CXX. torvény

e a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrél szold 2003.
évi LX. torvény

e az elektronikus pénzt kibocsatd szakositott hitelintézetrdl
sz0l6 2004. évi XXXV, torvény

e a tavértékesités keretében kotott pénziigyi agazati szol-
galtatasi szerzédésekrdl szold 2005. évi XXV. torvény

¢ a foglalkoztatdi nyugdijrol és intézményeirdl szolo 2007.
évi CXVII. torvény

e a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szol-
galtatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIIL. torvény

e a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megeld-
zésérdl és megakadalyozasardl szolé 2007. évi CXXXVI.
torvény

* a3 viszonthiztositokrol szolé 2007. évi CLIX. torvény

¢ a pénzforgalmi szolgaltatas nyuijtasarol szolo 2009. évi
LXXXV. torvény

A PSZAF ellendrzi ezen jogszabalyok szerinti tevékenységekkel
Osszefiiggésben nydijtott szolgaltatasok igénybevevdivel, mint
fogyasztokkal szemben tanUsitandé magatartasra vonatkozo
kotelezettséget megallapitd, a felsorolt torvényekben vagy az
azok végrehajtasara kiadott jogszabalyban eldirt rendelkezések
betartasat, és eljar e rendelkezések megsértése esetén.

Kiilon ki kell emelni, hogy az el6z6ekben megjeldlt jogszabalyok
szerinti pénziigyi szolgltatasok vonatkozasaban tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat esetén a PSZAF jogosult eljarni.
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Mindemellett a PSZAF eljar a gazdasagi reklamtevékenységre,
tovabba a tiltott szponzoraldsra vonatkozd rendelkezések meg-
sértése esetén az altala felligyelt tevékenység rekldmija és az
erre vonatkoz6 magatartasi kddex tekintetében.

Végezetill kiilon emlitést érdemel, hogy a PSZAF eljar az éltala
felligyelt szolgaltatok tekintetében az elektronikus kereskedelmi
szolgaltatasok vonatkozasaban az adatbeviteli hibak javitdsara és
a visszaigazolasi kotelezettség teljesitésére vonatkozo jogsza-
balyi rendelkezések megsértése esetén is.

A PSZAF a szerzédések megkotésével és teljesitésével kap-
csolatos egyedi jogvitakba nem avatkozhat be, feladata a
pénzpiac biztonsagos miikodésének biztositasa és az ligyfe-
lek védelme érdekében minden tajékoztatas és tanacsadas
megadasa. Eppen ezért szerzédésekkel kapcsolatos fo-
gyasztdi jogvitdnk esetén forduljunk békéltetd testiilethez,
vagy birésaghoz.

A korabbi szabélyozas alapjan a PSZAF konkrét fogyasztdi
panaszokkal kapcsolatos tevdleges eljarasi jogosultsaga
kizarélag oly médon valésult meg, hogy a PSZAF az irasos
fogyasztoi bejelentést tizenot napon beliil megvizsgalta,
majd az érintett pénziigyi szervezetnek észrevételezésre
és kivizsgalasra tovabbitotta, a pénziigyi szervezet pedig
a bejelentés kivizsgalasanak eredményét tartalmazo
észrevételeit harminc napon beliil megkiildte. A PSZAF
2009. szeptember 1-t6l a pénziigyi piacon fogyasztévédelmi
hatésagként miikodott, viszont az erre vonatkozd kormany-
rendeletet hatalyon kiviil helyezték. Immaron a PSZAF fo-
gyasztovédelmi eljarasi szabalyait a 2007. évi CXXXV. torvény
rogziti.
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13.3.Békélteto testiiletek

A Békéltet6 Testiiletek hazankban 1999. elején alakultak, mely-
nek alapvet6 célja az volt, hogy egy olyan gyors, fliggetlen szak-
mai és olcso vitarendezési lehetéséget adjanak a fogyasztok
szamara, mellyel elkerilhetik a birdsagi eljarasok Utvesztdit,
igényeiket azonban hatdsosan tudjak érvényesiteni. A békéltetd
testiiletek alapvetd intézményi és eljarasi szabalyairdl a fogyasz-
tovédelemrdl szold 1997. évi CLV. torvény rendelkezik.

Fontos hangsulyozni, hogy a békéltetd testilet a terileti gazda-
sagi kamarak mellett mikadik, de eljarasaban fiiggetlen testiilet,
tagjait egyenld aranyban a gazdasagi kamarak, masrészt a fo-
gyasztoi érdekek képviseletét ellatd tarsadalmi szervezetek
delegaljdk, dontéseiben nem befolyasolhatd egyéb szervezetek
altal. Ezzel a kovetelménnyel biztositott, hogy az adott lgyben
eljaro testlileti tagok az Ugyet partatlanul, részrehajlas nélkiil
dontsék el.

Hazank Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasaval mar nem
kérdéses, hogy a t6ke is szabadon dramolhat, azaz elméletileg
az EU hatdrain belil barki barhova viheti pénzét kiilondsebb ne-
hézségek nélkiil. igy az sem ritka, hogy egy-egy magyar allam-
polgar kapcsolatba kerdiilhet kiilfoldi pénziigyi szervezetekkel
és mint ilyennel kapcsolatosan jogvitdja is keletkezhet. Azt
ilyen esetben is tudni kell, hogy kiilfoldon is vannak alterna-
tiv vitarendezd forumok. Ezen szervezetek, segiték felle-
lésében nyujthat nagy segitséget a FIN-NET. E szervezet egy
ernyGszervezet, azon nem birdi vitarendezd férumokat toma-
riti, melyek az EU-tagallamokban, Izlandon és Norvégiaban lel-
hetdek fel. igy ha egy masik tagallamban lévé pénziigyi szer-
vezettel adoédik vitank, a FIN-NET segithet megtalalni azt a
nemzeti forumot, mely a békéltetd testiilethez hasonldan gyor-
san, formatlanabbul rendezi a vitat, mint egy esetleges polgari
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peres eljaras. A Magyar Koztarsasag is biztositia az Eurdpai
Gazdasagi Térségrol szold megallapodasban részes allamok
pénziigyi vitarendezési halézataban vald részvétellel 6sszefiiggd
békéltetd testiileti feladatok ellatdsdhoz szilkséges pénziigyi
fedezetet. Pénziigyi szolgaltatasi tevékenységgel Osszefiiggd
hataron atnyulé fogyasztdi jogvita esetén hazankban egyébként
az eljarasra kizarélag a févarosi kereskedelmi és iparkamara
mellett mikadd békéltetd testiilet illetékes.

A békéltet6 testiileti eljards célja egyébként, hogy a fogyasz-
tok és a vallalkozasok kozott felmerdilt vitas Ugyeket a felek
kozdtt egyezséggel zarja le. Ha nem jon létre egyezség, akkor
a Békéltetd Testlilet a hatarozataval donti el az ligyet, amelynél
figyelemmel kell lennie a fogyasztdi jogok gyors, hatékony és
egyszer( érvényesitésére.

A testiilet mésik jellemzdje az alternativ eljaras, ami ebben az
esetben azt jelenti, hogy haromtagl tanacs eljarasa esetén a
felek maguk valasztjdk ki a testilet tagjai kozil azt a személyt,
aki az Ugyiiket képviseli. Ez komoly bizalmat alapozhat meg az
eljaré tanaccsal szemben.

Ha a bepanaszolt vallalkozas az eljdras soran arrol nyilatkozik,
hogy a tanacs dontését kitelezésképpen fogadja el, a torvény
szbhasznalataval élve aldveti magét, akkor a tanacs minden
esetben kotelezd hatarozatot hoz, melynek érvényét tekintve
azonos egy birdsagi hatérozatéval és nem teljesités esetén vég-
rehajtasi zaradékkal lehet ellatni.

Ha az eljaras célja maradéktalanul teljesdil, és egyezség sziile-
tik a felek kozott akkor az egyezség formajdban egy kotelezd
érvény( hatarozatba foglaljgk, melyhez f(iz6d6 joghatasok
megegyeznek az aldvetés soran emlitettekkel.
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A tanacs kotelezé hatarozatanak, illetve a hatarozattal jovaha-
gyott egyezségnek a végrehajtasat - abban az esetben, ha a val-
lalkozas nem tesz eleget a hatdrozatban foglaltaknak - a biré-
sagtol kérheti a fogyaszto.

Ha a panasszal érintett vallalkozas az eljaras kezdetekor ugy
nyilatkozott, hogy a tanacs dontését kotelezésként nem fogadja
el, vagy az eljarasban nem vesz részt, (gy az eljaré tanacs a ren-
delkezésre allo dokumentumok és bizonyitékok mérlegelése
alapjan ajanlé hatarozatot hozhat.

Ajanlas jellegli hatarozat esetében a vallalkozas nem koteles
eleget tenni a hatarozatban foglaltaknak. Ilyen esetekben a fo-
gyasztonak irdsban értesiteni kell a testiiletet, ha a hatarozatban
foglaltakat a vallalkozas nem haitja végre. Abban az esetben, ha
a vallalkozas a tanacs ajanlasanak nem tesz eleget, a testiilet - a
fogyasztd nevének megjeldlése nélkiil - jogosult a jogvita tartal-
manak rovid leirdsat és az eljaras eredményét nyilvanossagra
hozni.

Ha az tigy megitélése érdemben nem lehetséges, vagy a pana-
szos igénye megalapozatlan a tandcs megsziinteti az eljarast.

Fontos kiemelni, hogy a tanacs hatarozata nem érinti a fogyasz-
tonak azt a jogat, hogy igényét birdsagi eljaras keretében érvé-
nyesitse. Tehdt a birdi (t igénybe vételére a békéltetd testiileti
eljaras lefolytatasét kdvetden is van lehetGség.

13.4.Polgari peres eljaras

Elsd fokon a helyi birdsagok jarnak el, fellebbezés Utjan kerdil az
gy a megyei birdsaghoz, amely els6 és masodfokon is eljarhat
bizonyos ligyekben. Az itél6tablak minden esetben masodfokon
jarnak el. Az Ugyek az itél6tablatol a Legfelsébb Birdsaghoz
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keriilhetnek, amely fellebbviteli birdsagként, rendkiviili peror-
voslatok esetén, illetve jogegységi eljarasban jar el.

A helyi birésagok hataskorébe tartoznak mindazon perek, ame-
lyeknek elbiralasat torvény nem utalja megyei, vagy munkatigyi
birdsag hataskorébe.

A birésagi szervezet felépitése tekintetében az illetékességi
teriilet altaldban a kozigazgatasi teriileti beosztashoz igazodik.
Az illetékességet altaldban az alperes lakohelyéhez vagy vallal-
kozas esetében annak a székhelyéhez igazodik, kivéve amelyek-
re mas birdsag kizardlagossaga megallapitasra kerdilt. Az il-
letékesség vonatkozasaban alapvet6 szabaly, hogy a birdsag
hivatalbol vizsgalja, és az illetékesség hianyat hivatalbol veszi
figyelembe. A birdsag illetékességének a megallapitasanal a
keresetlevél beadasanak idSpontja az irdnyado.

A polgéri peres eljaras keresetlevéllel indul meg a birdsag
el6tt. A keresetlevél alapjan megindulé eljarasban a targya-
last az elnok vezeti, aki a targyalds rendjének fenntartasarol,
méltésaganak megbrzésérdl is gondoskodik.

A birésag a per eldontéséhez sziikséges tények megallapitasa
végett bizonyitast rendel el. A birésag az altala koztudomasinak
ismert tényeket valonak fogadja el, ugyanigy az altala hivatalos
tudomasu tényeket is. A per eldontéséhez sziikséges tényeket
altaldban annak a félnek kell bizonyitania akinek érdekében all,
hogy azokat a birdsag valonak fogadja el. A birdsag bizonyitast
hivatalbél csak akkor rendel el, ha azt trvény kiilon megengedi.
Bizonyitasi eszkdz a tanlvallomas, amelynek esetében a fél
amely llitasat tandvallomassal kivanja allitasat aldtédmasztani,
meg kell jelolni a bizonyitani kivant tényeket és be kell jelenteni a
tanUk nevét és idézhetd cimiiket. Bizonyitasi eszkoz a szakérték
igénybevétele is, amikor tény vagy kiilonleges korilmény meg-
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allapitdsahoz, megitéléséhez, olyan kiildnleges szakértelem
szilkséges, amellyel a birésag nem rendelkezik, a birdsag sza-
kértét rendel ki. Tovabbi bizonyitési eszkoz a szemle, ha a 1é-
nyeges korilmény megallapitdshoz, felderitéséhez személy,
targy, tény vagy helyszin kdzvetlen megvizsgalasa, megfigyelése
szilkséges. Bizonyitasi eszkdz még az okiratok, amelyeket a
birdsagon be kell mutatni. A bizonyitasi eljarast a perbirdsag a
targyalason folytatja le, de ha ez aranytalanul nagy nehézséggel
jarna a birdsagnak akkor, megkeresi azt a helyi birdsagot,
amelynek teriiletén a bizonyitas a legcélszer(bb.

Abirdsag a per érdemében itélettel hataroz,minden mas kérdés-
ben, amely a per soran felmeriil végzéssel hataroz. Az itélet-
ben foglalt dontésnek ki kell terjednie a perben érvényesitett
valamennyi kereseti kérelemre. A hatdrozatban megallapitott
kotelezettségek teljesitésére rendszerint tizendt napos hataridét
kell szabni.

Az elsdfoku birésag hatérozata ellen fellebbezésnek van helye.
Fellebbezéssel élhet a fél, a beavatkozo, végiil az akire a hataro-
zat rendelkezést tartalmaz, a rendelkezés rea vonatkozd része
ellen. A fellebbezés megtételére a hatarozat kozlésétdl szami-
tott tizenGt napon bellil lehetséges, az elsdfoku birésagnal kell
benyuitani. A fellebbezésben meg kell jeldlni azt a hatarozatot,
amely ellen a fellebbezés iranyul. Ha a fellebbezés elkésett, vagy
olyan hatérozat ellen iranyul, amely ellen a fellebbez6 nem él-
het fellebbezéssel, tovabba a fél a fellebbezést felhivas ellenére
sem, vagy hidnyosan adja be, a fellebbezést az els6foku birdsag
hivatalbdl elutasitja. Ha a fellebbezés benydijtasara nyitva allé
hataridé valamennyi féllel szemben lejar, illetve ha a fellebbe-
zést valamennyi fél hidnytalanul benyUjtotta az els6foku birésag
azt a per Osszes irataival egyiitt legkésdbb nyolc napon beliil a
masodfoku birdsaghoz terjeszti fel.
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Felhasznalt forras(ok):

Dr. Joo Imre: Megtakaritas és pénziigyek (Megtakaritasi Iskola
az Interneten, 2009.,
http://www.megtakaritasiiskola.hu/megtakaritas_es_penzugyek/)

Ajanlott internetes oldalak:
Fogyasztovédék Magyarorszagi Egyesiilete:

http://www fogyasztovedok.hu

Megtakaritasi Iskola az Interneten:
http://www.megtakaritasiiskola.hu

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete:
http://www.pszaf.hu
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Fogalomtar

Adésmindsités: A bank a hitelért hozza forduld tgyfelérdl egy
értékelést készit. Ennek keretében feltarja a pénzkihelyezés
kockazatat, megvizsgalja a leend6 adds fizet6képességét és
készségét. A bank részben erre a dokumentumra alapozza
hitelkérelemrdl szdl6 dontését.

ATM: Bankautomata, amely kartya hasznalatéaval készpénz fel-
vételére/befizetésre, szamlaegyenleg lekérdezésére alkalmas.

Baleset: A biztositott akaratan kiviil, hirtelen fellépd kiilsé ok,
amely vagyoni karosodast, személyseérdilést, betegséget, mun-
kaképtelenséget, rokkantsagot vagy haldlt okoz.

Bankfiok: Egy bank tigyfelek fogadasara és kiszolgalasara lét-
rehozott Uzlethelyisége, amely korzetében bizonyos fokd (alta-
laban nem tll nagy) 6nallésagot élvez a betétgydjtésben, illetve
kisebb hitelek nyujtasaban.

Befektetési kockazat: A befektetések esetleges értékcsok-
kenésébdl, illetve azok vészhelyzetben valé koltséges értékesi-
tésébdl eredd kockazata.

Belfoldi, kuilfoldi: Akit/amit a devizajogszabalyok devizabelfoldi-
nek, illetve devizakiilfoldinek minésitenek.

Betéti kartya: A szamlan lév6 pénzeszkoz erejéig pénzfelvételre,
vasarlasra hasznalhato kartya.

Biztositasi broker: Biztositaskozvetits, aki a szerz6d6 segitsé-

gére van a megfeleld biztositasi tipus kivalasztasanal, segiti a
szerzGdés |étrejottét és fennmaradasat.
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Biztositasi idGszak: A szerzGdésben megjeldlt idGszak, amelyre
a biztositasi dij vonatkozik.

Biztositasi kotvény: Az ajanlat elfogadasét és a szerz6dés létre-
jottét igazold okirat. Nem mindsiil értékpapirnak, elvesztés vagy
megsemmisiilés esetén masolattal pétolhato.

Biztositasi modozat: Meghatarozott biztositasi kockazatokra ki-
dolgozott feltétel- és teljesitési rendszer.

Biztositasi tartam: A biztositasi szerz6dés életbelépésétdl a biz-
tositas lejarataig terjedd idészak.

Biztositasi ag: A biztositasok kockazati ismérvek alapjan elha-
tarolt két f6 csoportja: nem-élet- vagy az élet - biztositasi agak.

Biztositasi 4gazat: A biztositasok biztositasi agon beliili azonos, il-
letve egyméshoz hasonld kockézatok alapjan elhatarolt csoportja.

Biztositasi dsszeg: A biztositasi szerzédésben meghatarozott
érték, melyet a biztositd a biztositasi esemény bekovetkeztekor
maximalisan kifizethet.

Biztositék: A bankok a hitel visszafizetésének biztositékaként
rendszerint valamilyen biztositékot szoktak kérni a hitelfel-
vevétol. Nemfizetés esetén a bank ebbdl elégiti ki az lgyféllel
szembeni kovetelését. A biztositékok (fedezetek] legfontosabb
tipusai: kezesség, zalog, engedményezés, dvadék, opcid)

Bazispozicid: Egy bank elkdvetkez6 idGszakra, - altaldban egy
illetve hdrom hénapra -, vart hipotetikus (kétendd tizleteket nem
figyelembe vevd) készpénzigénye, illetve tobblete. A bazispozicio
és a varhatdan kotendd Uzletek pénzaramlasa hatarozza meg a
bank likviditasi igényét.
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Csoportos atutalds/beszedés: Rendszeres, ismétlédd jellegd,
kisebb Osszegli atutaldsok/beszedések kotegelt, elektronikus
feldolgozasa (Ilyen lehet pl. a bérfizetés vagy koziizemi szolgalta-
tok dijbeszedése)

Devizakockazat: A bank nyitott devizapozicidibél eredé kockaza-
ta, melynek forrasa a devizaarfolyam volatilitasa.

Dijfizetés: Dijak szerzédésben vallalt megfizetése. A fizetés gya-
koriséga altaldban: éves, féléves, negyedéves, ill. a fizetés madja
lehet: tutalds, készpénzatutalasi megbizas (.sérga csekk”), be-
szedési megbizas.

Egylittbiztositas: Dij ellenében szerzddésben elére meghataro-
zott biztositasi kockazatokkal Osszefiiggdé kar bekovetkezése
vagy megadott feltétel elérése esetére tbb biztositd altal ko-
z0sen, irasban elére rogzitett ardnyok mellett teljesitendd szol-
galtatasok nyUjtasa és a kotelezettségvallalds mértékének meg-
feleld tartalékok biztositonként elkiilonitett képzése és kezelése.

Elotorlesztési dij: A bankok a hitelezési gyakorlatukban a
szerzGdést6l eltérd idGpontban torténd hiteltorlesztés esetén
dijat szamithatnak fel.

EszkozminGség: Egy bank eszkozeinek kockazatossagat mérd
kategoria. Kedvezétleniil befolyasoljgk a kétes kintlévéségek,
tulzottan nagy hitelek, és az egyéb okbdl nagy kockazatot hor-
doz6 eszkozok.

Faktoralas: Kovetelés (szerz8dés szerint jard bevétel) harmadik
fél ltal torténé megvasarlasara vonatkozd tgylet.

Fedezetigazolas: A fedezet meglétét igazold dokumentum. Leg-
gyakrabban a bankszamla pillanatnyi egyenlegérdl, bizonyos
céllal zérolt Gsszegrél szdld banki nyilatkozat.
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Futamid6: Valamely szerzdés kezdGnapjatél a lejaratéig terjedd
id6szak.

Hirdetmény: Uzleti helyiségeiben kifliggesztett tajékoztatd, mely
példaul a szerzédéses feltételek ismertetésére szolgal.

Hitelbiralati dij: A hitelkérelem elbiralasaért fizetett dij.

Hitelkockazat: Egy banknak az &ltala hitelezett vallalat vagy
egyén bizonytalan jovébeli fizet6képességébdl eredd kockazata,
amely legrosszabb esetben a hitel és a kamatok Gsszegének
teljes elvesztését is jelentheti. A bank a kockazat feltarasa ér-
dekében rendszeresen minGsiti az addsait és a kihelyezett
hiteleit.

Home/electronic banking: Szamitogépen keresztil torténd
banki (elsGsorban szamlavezetési) szolgaltatasok.

Hozam: Szazalékos formaban megadott éves mutatészam,
amely azt mutatja meg, hogy milyen aranyban gyarapszik a be-
fektetett pénziink a lejaratig.

Hozamgarancia: Bizonyos befektetési termékeknél a vallal-
kozas ltal vallalt/garantalt minimum hozam.

Jegybank: Kozponti bank. Kettés bankrendszer(i gazdasagok-
ban a bankok bankja. Feladata tobbek kozott a bankrendszer
irdnyitasa, rendelkezik a pénzkibocsatas jogaval, devizahatésagi
jogkorokkel. Magyarorszagon a Magyar Nemzeti Bank a jegy-
bank.

Kamatfelar: Az alapkamaton feliil fizetend6 tobbletkamat. A

bank az adott lgylet kockazata alapjdn magasabb kamatot var
el.
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Kezelési kéltség: Az adott tigymenet (pl. hitelfolydsitas) koltsé-
geivel kapcsolatban felszamitott koltség.

Kezesség: A kezesség a kiilonboz6 hitelfelvételekhez kapcso-
léddan a hitel visszafizetésének biztositékaként johet joba. Az
adods helyett nemfizetés esetén a kezes felel, 6 tartozik fizetni.
Az egyszer( kezesség esetén eldbb az adéson kell behajtani a
tartozast, s ha ez sikertelen, akkor lehet a kezestdl kovetelni a
fizetést.

Kondicié: Az adott termék, szolgaltatas igénybevételének fel-
tételei, dijtételei.

Kar: Biztositasi szerz6dések esetén kar alatt - szerzédéstél flig-
gben - a biztositott vagyonaban, egészségében, testi épségében
bekdvetkezett negativ valtozasokat nevezziik.

Késedelmi kamat: A késedelmes fizetés esetén futamid6 ara-
nyosan felszamitott kamat.

Készpénzkiméld: Olyan szolgéltatds, amely készpénz nélkdili
fizetésre alkalmas eszkdzokkel torténik, pl. bankkartya, csekk.

Lakossagi lizletdg (Retail Banking): A kereskedelmi bankok
lakossaggal, illetve kisvallalkozasokkal kapcsolatos tevékeny-
ségeinek gy(jténeve. A klasszikus lakossagi szolgaltatasok kozé
tartozik a betétgy(ijtés, a pénzforgalmi szolgaltatasok és a fo-
gyasztasi hitelezés.

Likviditas: A bank fizet6képessége. Az is eléfordulhat, hogy egy
bank bar jovedelmezéen helyezi ki hiteleit, nem figyel arra, hogy
mindig legyen azonnal felhasznalhatd pénzeszkaze (eszkozrend-
szere) arra az esetre, ha betétesei ki szeretnék valtani elhelye-
zett pénziiket. Nem megfeleld likviditdsmenedzsment esetén a
bank konnyen csédbe mehet.
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Likviditasi kockazat: A banknak a vele szemben fenndlld
kotelezettségek nem megfelel teljesitésébdl, illetve az ennek
kovetkeztében felmeriild tobbletkdltséghdl eredd kockazata.

Likviditdismenedzsment: Egy bank likviditdsanak minél kisebb
koltséggel és minél biztonsdgosabb médon torténd fenn-
tartasara iranyulé tevékenységek gy(jténeve.

Minimum egyenleg: Az a minimalis dsszeg, amelynek egy
szamlan mindig rendelkezésre kell &llnia.

Minimum nyitdegyenleg: Az a minimalis dsszeg, amelynek egy
szamlan annak megnyitasakor vagy kapcsolodd szolgaltatas
igénybevételekor meg kell lennie

Méltanyossag: Dontések meghozataldndl figyelembe vehetéek
azok korilmeények, amelyeket a tényallds tisztdzasa soran - vagy
az ugyfél kérelmébdl — megismertek és amelyeknek figyelmen
kivil hagyasa nem eredményezne jogszabalysérté dontést.

Nyitott devizapoziciok: A bank devizaarfolyam-mozgasoknak
kitett eszkozeinek dsszessége.

Nyugellatasok: Oregségi nyugdij, rokkantsagi nyugdij, dregsé-
gi jaradék és munkaképtelenségi jaradék - sajat jogon; 6zvegyi
nyugdij, végkielégités, arvaellatas, szil6i nyugdij és Gzvegyi ja-
radék - hozzatartozoi jogon.

Onrész: Hétkoznapi értelemben véve ez a .sajat erd”. Hitel-
felvételkor az igénylé &ltal biztositott pénz. (PL. nagyobb értéki
beruhazasnal a bank elvarija a hitelfelvev hozzajarulasat is a cél
megvaldsitasahoz.)
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PIN kod: Az tigyfél azonositésara szolgalé titkos szamkadd. Kibo-
csatasara és hasznalatara Ugy kerdl sor, hogy a titkos jellege
megmaradjon. (PL. kértya tulajdonosanak azonositasara szolgal,
a bank sem ismeri.)

Pénzforgalmi szolgaltatas: Pénzmozgassal jaré bankszolgalta-
tasok gy(ijténeve.

Pénziigyi kozvetiték: A pénziigyi szektor szerepli - azaz a
megtakaritok és a hitelfelvevék - kozotti kozvetitést végzé
pénziigyi intézmények (bankok, biztositok, befektetési alapok,
nyugdijpénztarak, stb.) elnevezése.

Refinanszirozas: Az az tigylet, amelynek keretében egy bank
az altala nyuijtott hitel finanszirozasara egy masik banktdl hitelt
vesz fel. A masik bank lehet egy nagyobb nemzetkozi bank, vagy
a jegybank.

Regressz: Visszakdvetelési jog. Ha a biztositd a mas altal a bizto-
sitottnak okozott kart a direkt biztositas alapjan megtéritette, ezt
az Osszeget a karokozotél visszakovetelheti. Visszakovetelési
joggal élhet a biztositd a feleldsségbiztositas esetén is, ha bizto-
sitottja szandékosan vagy stlyosan gondatlanul okozta a kart.

Specializalt bank: A pénziigyi szolgéltatisok egy-egy kiemelt
teriiletével - befektetési szolgaltatasokkal, nagyvallalati forras-
gy(ijtéssel és hitelezéssel - foglalkozd bank.

Szamlanyitasi dij: A bank altal a szamla megnyitasaért fizetendd
dijtétel.

Tartam rugalmassaga: Egyes életbiztositasok esetében a bizto-
sitas tartama a szerz6dés altal fedezett id6 alatt bizonyos mddo-
kon valtoztathato.
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Tarsadalombiztositasi ellatasok: Betegségi és anyasagi ellata-
sok, nyugellatasok, baleseti ellatasok.

Tarsadalombiztositasi jarulék: Az egészségbiztositasi jarulék,
tovabba a nyugdijbiztositasi és egészségbiztositasi jarulék.

Tarskartya: Egy mar meglévé kartyaszamlahoz kapcsolédd
tovabbi bankkartya.

Tiirelmi id6: A hitel torlesztésekor a téke visszafizetésére adott
haladék. Ez idG alatt csak a kamatot kell fizetni.

Uzletszabalyzat: A pénziigyi intézmény koteles a részére enge-
délyezett és altala rendszeresen végzett tevékenységre vonat-
kozd dltaldnos szerzddési feltételeit lizletszabalyzatba foglalni.

Viéllalati lizletdg (Wholesale banking): A kereskedelmi ban-
kok nagy véllalkozasokkal és egyéb kiemelt tgyfelekkel (pl.
mas bankokkal, koltségvetési szervekkel] kapcsolatos tevé-
kenységeinek gy(jtoneve. A vallalati lizletdg meghatarozé szol-
galtatdsa a hitelezés, de idetartoznak a vallalati betét-, és érték-
papirligyletek is.

Valtozasjelentési kotelezettség: A szerzédés tartalmazza azo-
kat a lényeges korilményeket, amelyek megvaltozasét a bizto-
sitondl irasban be kell jelenteni. Ennek elmulasztasa késébb a
biztositd mentesiilését eredményezheti.

Vélelem: Valdsagnak elfogadott el6feltételezés, egyik ténybol
egy masik tényre kovetkeztetés, a szabdlyozas vagy dontés va-
l6szinG tényallasra alapitdsa, amelyet jogszabaly vagy akar a
szerz6do felek is megallapithatnak.
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